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Ку лах ме до ва Г.Т.

За ру беж ный опыт  
амор ти за ци он ной по ли ти ки  

и теории са мо фи нан си ро ва ния

В дан ной статье предс тав ле ны ре зуль та ты науч но го исс ле до ва
ния, нап рав лен но го на изу че ние за ру беж но го опы та амор ти за ци
он ной по ли ти ки и воз мож нос ти при ме не ния ми ро вой прак ти ки в 
Рес пуб ли ке Ка за хс тан. Исс ле до ва нием выяв ле но, что в ст ра нах с раз
ви той ры ноч ной эко но ми кой амор ти за ци он ные от чис ле ния за ни мают 
до ми ни рующее по ло же ние в фи нан си ро ва нии ин вес ти ций и сос тав
ляют ос но ву ин вес ти ци он но го по тен циала предп рия тий. Да лее всес
то рон не расс мот рен опыт функ цио ни ро ва ния ме то дов ус ко рен ной 
амор ти за ции ос нов ных средс тв в этих го су да рст вах. Выяв ле но, что 
ис поль зо ва ние ус ко рен но го спи са ния стои мос ти ос нов ных средс
тв поз во ляет в ко рот кий срок по вы сить тех ни чес кую ос на щен ность 
предп рия тий, а так же ст ре ми тель но под нять объемы их вы пус ка. Ус
ко рен ные ме то ды амор ти за ции как эф фек тив ней шие ис точ ники ин
вес ти ций су ще ст вен но ока зы вают дав ле ние и на раз ви тие НТП в го
су да рст вах, ак тив но ис поль зую щих их в своей дея тель ности.

Клю че вые сло ва: амор ти за ци он ная по ли ти ка, ме тод ус ко рен
ной амор ти за ции, ин вес ти ци он ная по ли ти ка, об нов ле ние ос нов ных 
средс тв, амор ти за ци он ные от чис ле ния.
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Foreign experience in 
depreciation policy and the 

theory of selffinancing

This article presents the results of research aimed at studying the inter
national experience of depreciation policy and the possibility of applying 
international practices in the Republic of Kazakhstan. The study found that 
in countries with developed market economies, depreciation dominate the 
financing of investments and constitute the basis of the investment poten
tial of the enterprises.

Next comprehensively reviewed experience of the accelerated depre
ciation of fixed assets in these countries. It was found that the use of accel
erated depreciation of fixed assets allows in the short term to increase the 
technical capabilities of enterprises and rapidly raise the volume of their 
output. Accelerated depreciation methods, as an effective source of in
vestment significantly exert pressure on the development of scientific and 
technical progress in the countries actively using them in their activities.

Key words: amortization policy, accelerated depreciation, investment 
policy, renewal of fixed assets, depreciation.

Ку лах ме до ва Г.Т.

Амор ти за циялық сая сат  
жә не өзінөзі қар жы лан ды ру 

теориясы ның шетел дік  
тәжі ри бе сі

Бұл ма қа ла да амор ти за циялық сая сат тың шетел дік тәжі ри бе сін 
үйре ну жә не әлем дік тәж іри бе ні Қа зақ стан Рес пуб ли ка сын да қол
да ну мүм кін ші лік те рін ғы лы ми зерт теу лер дің нә ти же ле рі ұсы ныл
ған. Зерт теу нә ти же сін де да мы ған на рық тық эко но ми ка лық ел дер де 
амор ти за циялық ауда рым дар ин вес ти циялар ды қар жы лан ды ру да ма
ңыз ды орын ала тын ды ғы жә не кі сі по рын ин вес ти циялық әлеуеті нің 
не гі зін құ райт ын ды ғы анық тал ған. 

Со ны мен қа тар, да мы ған мем ле кет тер де не гіз гі құ рал дар ға же
дел де тіл ген амор ти за цияны қол да ну тәжі ри бе ле рі жанжақ ты қа рас
ты рыл ған. Не гіз гі құ рал дар құ нын есеп тен шы ға ру да же дел де тіл ген 
тә сіл ді пай да ла ну, қыс қа мер зім ішін де ком па ниялар да тех ни ка лық 
жаб дық тау өт кі зу мүм кін ші лі гін жә не олар дың өнім өн ді ру әлеуе тін 
арт ты ра ды. Же дел де тіл ген амор ти за ция тә сіл де рі, ин вес ти циялар
дың өте ма ғыз ды кө зі ре тін де осы әдіс тер ді қол да на тын мем ле кет
тер дің ғы лы ми тех ни ка лық да му ына сал мақ ты әсе рін ти гі зе ді.

Түйін сөз дер: амор ти за циялық сая сат, же дел де тіл ген амор ти за
ция тә сі лі, ин вес ти циялық сая сат, не гіз гі құ рал дар ды жа ңар ту, амор
ти за циялық ауда рым дар.
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В нас тоящее вре мя од ной из ак тив но раз ра ба ты вае мых нап-
рав ле ний эко но ми ки яв ляет ся теория са мо фи нан си ро ва ния, 
сог лас но ко то рой ос нов ным ис точ ни ком ин вес ти ций яв ляют ся 
чис тая не ра сп ре де лен ная при быль и амор ти за ци он ные от чис-
ле ния.

М.М. Со ко лов, расс мат ри вая эво лю цию амор ти за ции с 
древ них вре мен до на ших дней, сп ра вед ли во ука зы вает «о са-
мом важ ном из ме не нии, произо шед шим с ней, – из ме не нии ее 
функ цио наль ной су ти. Ес ли до се ре ди ны прош ло го ве ка амор-
ти за ция пов се ме ст но трак то ва лась как вы ра же ние стои мос ти 
из но са ос нов ных фон дов, то се год ня, под влия нием пос тоян-
но на рас тающе го ус ко ре ния сро ков спи са ния ос нов ных фон дов 
от од ной амор ти за ци он ной ре фор мы к дру гой, ее на чис ляе мый 
объем су ще ст вен но отор вал ся от стоимост ной ве ли чи ны из-
но са ос нов ных фон дов. Объем на чис ляе мой амор ти за ции стал 
го раз до боль ше, чем это необ хо ди мо для их об нов ле ния сог-
лас но пер во на чаль ной стои мос ти. Эту раз ни цу мож но наз вать 
из лиш ком амор ти за ци он ных от чис ле ний над фак ти чес ки ми 
зат ра та ми по об нов ле нию ос нов ных фон дов, он стал ак тив но 
ис поль зо вать ся в ка че ст ве чис тых ин вес ти ций на рас ши рен ное 
восп роиз во дс тво. Пос те пен но грань меж ду чис ты ми ин вес ти-
циями и ин вес ти циями на вос пол не ние из но са фон дов стер-
лась. Амор ти за ци он ные от чис ле ния ста ли ак тив но за ме щать 
со бой в ин вес ти ци он ной дея тель ности при быль пос ле на ло го-
об ло же ния, бан ковс кие кре ди ты и дру гие ис точ ни ки» [1, с. 12].

Дей ст ви тель но, в пос лед ние го ды сре ди ме то дов ис чис ле-
ния амор ти за ции наи боль шее расп рост ра не ние по лу чи ли ус ко-
рен ные ме то ды, так как имен но они поз во ляют од нов ре мен но 
быст ро уве ли чить до лю амор ти за ци он ных на коп ле ний в ис-
точ ни ках фи нан си ро ва ния ка пи таль ных вло же ний, рас ши рить 
восп роиз во дс тво и вос пол нять из нос ос нов ных фон дов. 

Сре ди плю сов ус ко рен ных ме то дов амор ти за ции необ хо ди-
мо вы де лить сле дующие: 

- по эко но ми чес ко му эф фек ту эти ме то ды мож но срав нить 
с бесп ро це нт ной ссу дой, так как сво бод ные де неж ные средс тва 
в ви де не до на чис лен но го кор по ра тив но го по до ход но го на ло га 
в пер вые го ды экс плуата ции ос нов ных средс тв ос тают ся в рас-
по ря же нии предп рия тия; 

ЗА РУ БЕЖ НЫЙ ОПЫТ 
АМОР ТИ ЗА ЦИ ОН НОЙ 
ПО ЛИ ТИ КИ И ТЕОРИИ 

СА МО  
ФИ НАНСИ РО ВА НИЯ



Вестник КазНУ. Серия экономическая. №4 (110). 201596

За ру беж ный опыт амор ти за ци он ной по ли ти ки и теории са мо фи нан   си ро ва ния

- вы со кий про цент амор ти за ци он ных от чис-
ле ний спо со бс твует рос ту ин вес ти ций и ус ко-
ряет про цесс об нов ле ния ос нов ных средс тв;

- ме тод ус ко рен ной амор ти за ции боль ше 
соот ве тс твует уров ню из но са обо ру до ва ния, не-
же ли дру гие ме то ды ис чис ле ния. Дру ги ми сло-
ва ми, ос нов ные средс тва мо раль но ус та ре вают 
быст рее, чем из на ши вают ся фи зи чес ки и при ме-
не ние ме то дов ус ко рен ной амор ти за ции поз во-
ляет ско рее соз да вать ре зерв для за ме ны ос нов-
ных средс тв.

Впер вые ус ко рен ная амор ти за ция бы ла при-
ме не на в США во вре мя Вто рой ми ро вой вой ны. 
Ис поль зо ва ние ус ко рен но го спи са ния стои мос-
ти ос нов ных средс тв поз во ли ло в ко рот кий срок 
по вы сить тех ни чес кую ос на щен ность предп рия-
тий, а так же ст ре ми тель но под нять объемы их 
вы пус ка [2, с. 22].

В пос ле дующие го ды аме ри ка нс кое пра ви-
тель ст во ак тив но ис поль зо ва ло ме то ды ус ко рен-
ной амор ти за ции, что при ве ло ст ра ну к пер венс-
тву по по ка за те лю произ во ди тель ности тру да и 
под ня ло ее на бо лее вы со кий тех ни чес кий, тех-
но ло ги чес кий и ин фор ма ци он ный уро вень раз-
ви тия. В США на чи ная со вто рой по ло ви ны XX 
ве ка сис те ма ти чес ки, при мер но один раз в 10 
лет, осу ще ст вля лись круп ные амор ти за ци он ные 
ре фор мы в це лях сни же ния сро ков об нов ле ния 
ос нов ных фон дов. Ре зуль та том та ких ре форм 
ста ло по вы ше ние до ли амор ти за ци он ных от чис-
ле ний в об щих ин вес ти циях с 18% в 1950 го ду 
до 70% в 2010 го ду. Амор ти за ци он ные ре фор мы 
про во ди лись каж дый раз, ког да нас ту пал оче-
ред ной цик ли чес кий спад в раз ви тии эко но ми ки 
или необ хо ди мо бы ло уст ра нить отс та ва ние ст-
ра ны в науч но-тех ни чес ком раз ви тии от дру гих 
раз ви тых го су да рс тв [3, с. 41].

Ин те ре сен в этом от но ше нии так же за кон 
США о вос станов ле нии и реин вес ти циях, при-
ня тый в 2009 го ду. Нор мы наз ван но го за ко на 
поз во ля ли кор по ра циям в пер вый год вво да в 
экс плуата цию ос нов ных средс тв спи сы вать в 
ви де амор ти за ции 50% их стои мос ти, а ма лым 
и сред ним предп риятиям до 100% стои мос ти ос-
нов ных средс тв. Ре зуль та том за ко на 2009 го да 
бы ло по вы ше ние объема ин вес ти ций в ос нов ной 
ка пи тал, ко то рый стал ра вен объему на чис лен-
ной амор ти за ции [4, с. 5]. 

Сот руд ни ки Инс ти ту та США и Ка на ды 
В.А.  Фе до ро вич и А.П. Пат рон, ана ли зи руя 
амор ти за ци он ную по ли ти ку США, приш ли к 
вы во ду, что «про мыш лен ные кор по ра ции США 
уже дав но спи са ли как «из нос» свои за во ды (ос-
нов ной ка пи тал), их ма те ри ально-тех ни чес кую 
и науч но-тех ни чес кую ба зы. И в XXI ве ке они, 

по су ще ст ву, ра бо тают на бесп лат ном, т.е «спи-
сан ном», но все еще ус пеш но экс плуати руемом 
обо ру до ва нии и науч но-тех ни чес кой ба зе – та-
ков эко но ми чес кий па ра докс хо зяй ст вен ной 
жиз ни США» [5, с. 53]. Вряд ли это на до счи тать 
па ра док сом – это, преж де все го, ре зуль тат эко-
но ми чес кой по ли ти ки США на соз да ние с по-
мощью амор ти за ци он ной по ли ти ки кон ку ре нт-
ных преиму ще ств для своей про мыш лен нос ти и 
за воева ние пре вос ходс тва над ос таль ным ми ром 
в науч но-тех ни чес кой сфе ре.

Расс мат ри вая ус ко рен ные ме то ды амор ти-
за ции как эф фек тив ней ший ис точ ник ин вес ти-
ций, нель зя не ска зать еще об од ном ас пек те, 
су ще ст вен но ока зы вающем дав ле ние на раз ви-
тие НТП в го су да рст вах, ак тив но ис поль зую-
щих ме то ды ус ко рен ной амор ти за ции. При ме-
не ние ус ко рен ных ме то дов амор ти за ции имеют 
целью улуч ше ние ин вес ти ци он но го кли ма та и 
сти му ли ро ва ние ин вес ти ций в ос нов ные фон ды. 
Предп риятия, поль зуясь на ло го вы ми льго та ми в 
ви де ос во бож де ния спи сан ной стои мос ти ос нов-
ных средс тв, от кор по ра тив но го по до ход но го 
на ло га по лу чают реальные де неж ные средс тва в 
пер вые го ды ис поль зо ва ния обо ру до ва ния. Выс-
во бо див шие средс тва ис поль зуют ся предп ри ни-
ма те ля ми на за ме ну ус та рев ших ма шин и обо ру-
до ва ния на бо лее но вые и сов ре мен ные толь ко 
на пер во на чаль ном эта пе. Со вре ме нем, ког да 
уро вень тех ни чес ко го ос на ще ния предп риятия 
от ве чает пос лед ни ми дос ти же ниями нау ки и 
тех ни ки, биз нес по не во ле дол жен тра тить на ло-
го вую льго ту не на приоб ре те ние имею щих ся в 
про да же средс тв, а на соз да ние но вых и бо лее 
произ во ди тель ных, т.е. на НИОКР.

Та кой за кон эко но ми ки яв ляет ся от ве том на 
воп рос о том, по ка кой при чи не в ин ду ст риально 
раз ви тых  станах рас хо ды на НИОКР в де сят ки, 
а иног да и в ты ся чи раз пре вы шают рас хо ды в 
ст ра нах с раз ви вающей ся эко но ми кой. В этой 
же свя зи в ст ра нах с раз ви той ры ноч ной эко но-
ми кой ме то ды ус ко рен ной амор ти за ции ши ро ко 
при ме няют ся для ос нов ных средс тв, ис поль зуе-
мых в ин но ва ци он ной дея тель ности. Так в США 
ос нов ные средс тва, ис поль зуемые для НИОКР и 
имеющие срок служ бы от 4 до 10 лет, амор ти-
зи руют ся в те че ние 5 лет, при этом в пер вые 2 
го да раз ре шает ся спи сы вать за зат ра ты до 64% 
от пер во на чаль ной стои мос ти [6, с. 19]. 

При ве дем опыт Ве ли коб ри та нии, где ком па-
ниям пре дос тав ляют ся льго ты в ви де:

- 100% став ки амор ти за ции в от но ше нии ос-
нов ных средс тв, ис поль зуе мых в ин но ва ци он ной 
дея тель ности та ких сфер, как: ин фор ма ци он но-
ком му ни ка цион ные тех но ло гии (прог рамм ное 
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обес пе че ние, ком пьюте ры, мо биль ная связь, ин-
тер нет-тех но ло гии), энер гос бе ре гающие обо ру-
до ва ние и тех но ло гии, обо ру до ва ние по эко но-
мии во ды;

- 40% став ки амор ти за ции в от но ше нии ос-
нов ных средс тв, ис поль зуе мых в ин но ва ци он ной 
дея тель ности за во дов, ин вес ти ций в ма шин ное 
обо ру до ва ние для ма лых и сред них предп рия тий. 

Ак тив но ис поль зуют ся ме то ды ус ко рен ной 
амор ти за ции в Япо нии. В этой ст ра не мак си маль-
ный про цент спи са ния сос тав ляет 50, а ми ни маль-
ный 10. При ме не ние ус ко рен но го спи са ния стои-
мос ти ос нов ных фон дов пре дус мот ре но толь ко 
для ком па ний, при ме няющих энер гос бе ре гающее 
обо ру до ва ние или обо ру до ва ние, ко то рое спо со-
бс твует эф фек тив но му ис поль зо ва нию ре сур сов 
и не вре дит ок ру жаю щей сре де [6, с. 21].

Фран ция за ко но да тель но ут вер ди ла ус ко рен-
ные ме то ды амор ти за ции с се ре ди ны 50-х го дов 
ХХ ве ка, но вве ла толь ко для от дель ных от рас-
лей про мыш лен нос ти. В нас тоящее вре мя прак-
ти ка ус ко рен но го спи са ния стои мос ти ос нов ных 
средс тв при ме няет ся толь ко для ин но ва ци он-
ной дея тель ности ком па ний, при чем ин но ва ции 
долж ны при вес ти к энер гос бе ре же нию, сох ра не-
нию ок ру жаю щей сре ды или к внед ре нию вы со-
ких ин фор ма ци он ных тех но ло гий [7, с. 241-242]. 

Фран цузс кая амор ти за ци он ная по ли ти ка 
имеет в своем ар се на ле так же ме то ды диг рес-
сив ной амор ти за ции. Они вме няют ся с целью 
сти му ли ро ва ния прог рес сив ных ст рук тур ных 
из ме не ний в эко но ми ке. Амор ти за ци он ные от-
чис ле ния по диг рес сив ной сис те ме при ме ни мы 
для ос нов ных средс тв, приоб ре тен ных пос ле 
1960 го да и имеющих срок по лез ной служ бы бо-
лее 3 лет. Рег рес сив ные ме то ды ис поль зуют ся 
для ос нов ных средс тв с да ты вво да ос нов но го 
средс тва в экс плуата цию [8, с. 12].

По ка за те лен так же опыт Ка на ды. В этой  
ст ра не ус ко рен ная амор ти за ция дей ст вует в рам-
ках сис те мы гра ниц (ог ра ни че ний). Осо бен ность 
сис те мы в том, что предп риятия са мос тоя тель-
но оп ре де ляют срок ис поль зо ва ния ос нов но-
го средс тва, но этот срок не дол жен вы хо дить 
за рам ки за ко но да тель но установ лен ных норм 
амор ти за ции. Все ос нов ные средс тва под раз де-
ляют ся на 17 ви дов (групп), для каж дой груп пы 
пре дус мот ре ны свои нор мы, ко леб лю щиеся от 4 
до 100% [9, с. 242].

В нас тоящее вре мя ус ко рен ные ме то ды 
амор ти за ции при ме няют в та ких ст ра нах, как:

- Гер ма ния, где 40% стои мос ти ос нов ных 
средс тв, ис поль зуе мых для НИОКР, мо гут быть 
спи саны в пер вый год экс плуата ции;

- Шве ция, где спи сы вает ся 100% стои мос ти 
ос нов но го средс тва в пер вый год экс плуата ции, 
в слу чае ес ли срок служ бы та ко го ос нов но го 
средс тва не пре вы шает 3 лет;

- Ита лия, где мак си маль ный го до вой про-
цент спи са ния по ус ко рен ным ме то дам не дол-
жен быть вы ше 15.

При ве ден ный опыт функ цио ни ро ва ния ме-
то дов ус ко рен но го спи са ния стои мос ти ос нов-
ных средс тв от но сит ся, бе зус лов но, к ст ра нам с 
раз ви той ры ноч ной эко но ми кой. Дей ст ви тель но 
в этих го су да рст вах «амор ти за ци он ные от чис ле-
ния за ни мают до ми ни рующее по ло же ние в фи-
нан си ро ва нии ин вес ти ций и сос тав ляют ос но ву 
ин вес ти ци он но го по тен циала предп рия тий. Так, 
до ля амор ти за ции в об щих ин вес ти циях ко леб-
лет ся в боль шинс тве ин ду ст риально раз ви тых 
ст ран в пре де лах 65–70%» [10, с. 21].

В Ка за х стане ус ко рен ная амор ти за ция предс-
тав ле на в ви де ин вес ти ци он ных на ло го вых пре-
фе рен ций, пре дус мот рен ных на ло го вым ко дек-
сом. Нес мот ря на не ко то рые изъя тия, ме ха низм 
ус ко рен ной амор ти за ции дей ст вует, и предп ри-
ни ма те ли по лу чают вы го ды пу тем эко но мии на 
кор по ра тив ном по до ход ном на ло ге. Но су ще ст-
вуют два су ще ст вен ных ас пек та, под ле жа щих, 
на наш взг ляд, даль нейше му со вер шенс тво ва-
нию. 

Во-пер вых, амор ти за ци он ные от чис ле ния 
не яв ляют ся ос нов ным ис точ ни ком фи нан си-
ро ва ния ос нов но го ка пи та ла. Так, в 2014 го ду в  
ст ра не бы ло ин вес ти ро ва но 6574689,0 млн. тен-
ге в ос нов ной ка пи тал, бо лее 50% ин вес ти ций 
или 3806440,6 млн. тен ге сос та ви ли собст вен ные 
средс тва предп рия тий. Из собст вен ных средс тв 
толь ко 2,2% или 83741,0 млн. тен ге – это амор-
ти за ци он ные от чис ле ния.

Во-вто рых, го су да рс тво до нас тояще го вре-
ме ни не имеет ме ха низм конт ро ля или ме ха низм 
сти му ли ро ва ния ис поль зо ва ния предп риятиями 
амор ти за ци он ных от чис ле ний в ин вес ти ци он-
ную дея тель ность. То есть, выс во бо див шиеся 
средс тва рас хо дуют ся предп ри ни ма те ля ми не на 
ук реп ле ние ма те ри ально-тех ни чес кой ба зы, а на 
фи нан со вые вло же ния – приоб ре те ние цен ных 
бу маг, пре дос тав ле ние зай мов и дру гие опе ра ции. 

Та ким об ра зом, амор ти за ци он ная по ли ти ка 
го су да рс тва яв ляет ся ос но во по ла гаю щей в ин-
вес ти ци он ном, ин но ва ци он ном про цес се, а так-
же од ним из важ ней ших ме ха низ мов прод ви же-
ния по ли ти ки са мо фи нан си ро ва ния. В раз ви тых 
ст ра нах го су да рст вен ная по ли ти ка в час ти ус ко-
рен ной амор ти за ции ста ла глав ным инс тру мен-
том эко но ми чес ко го рос та. 
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