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Қа зақ стан да ғы ба ға лы  
қа ғаз дар на ры ғы ның  
да му мә се ле ле рі мен  

перс пек ти ва ла ры

Қа зір гі таң да ел эко но ми ка сы үшін қар жы жүйесі нің не гіз гі сек-
то ры бо лып та бы ла тын ба ға лы қа ғаз дар на ры ғы ше тел ин вес тор ла ры 
үшін бағ дар ре тін де ерек ше ма ңыз ға ие. Қа зақ стан ның ба ға лы қа ғаз-
дар на ры ғы ак циялар на ры ғы ның да мы мауы нан си пат та ла ды. Не гіз гі 
мә се ле ле рі отан дық қор на ры ғы өтім ді лі гі нің тө мен ді гі, жа ңа қар жы 
құ рал да рын құ ру қа жет ті лі гі, сау да ны жан дан ды ру, сон дай-ақ эко-
но ми ка ның нақ ты сек то ры на ин вес ти циялар ды тар ту қа жет ті лі гі, т.б. 

Бұл ма қа ла да ба ға лы қа ғаз дар на ры ғы ның бас ты мә се ле ле рі, ба-
ға лы қа ғаз дар на ры ғы ның не гіз гі да мы мау се беп те рі тал да на ды. Не-
гіз гі көр сет кі ші – ка пи та ли за цияның ЖІӨ-ге қа ты на сы си пат та лып, 
қор на ры ғы жай лы тұ жы рым дар қо ры тын ды ла на ды. Со ны мен қа тар, 
ба ға лы қа ғаз дар на ры ғы ның тар тым ды лы ғын арт ты ру ша ра ла ры мен 
оның да му бо ла ша ғы  қа рас ты ры ла ды.

Түйін сөз дер: ба ға лы қа ғаз дар на ры ғы, қор на ры ғы ин де кс те рі, 
та быс ты лық, ка пи та ли за ция.

Kakizhanova T.I.,  
Askarova Zh.A., Marat Sh.

Problems and prospects of 
Kazakhstan’s securities market 

development

Nowadays securities market has a special importance to national 
economy as a key sector of a state’s financial system condition, and it 
also serves asareference point for foreign investors. The Kazakhstan securi-
ties market is characterized by underdevelopment ofits stock market. Key 
problem are low liquidity of domestic stock market, the need for creation 
of new financial instruments, trade activization, and also the attraction 
of investments into real sector of econom and etc. This article identifies 
main problems of securities marketand provides analysis of main reasons 
for which securities market does not develop properly. The author having 
analyzed a key indicator – a capitalization to GDP ratio, concludes that 
the securities market is notwell-developed. Moreover, main measures for 
increasing securities market attractiveness and prospect of its development 
are considered.

Key words: securities market, stock market index, profitability, capi-
talization.
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Проб ле мы и перс пек ти вы 
раз ви тия рын ка цен ных бу маг 

Ка за х стана

На се год няш ний день ры нок цен ных бу маг имеет осо бо важ ное 
зна че ние для эко но ми ки ст ра ны как клю че вой сек тор фи нан со вой 
сис те мы го су да рс тва, а так же является ориен ти ром для за ру беж-
ных ин вес то ров. Ка за хс танс кий ры нок цен ных бу маг ха рак те ри зует-
ся не раз ви тос тью рын ка ак ций. Клю че вой проб ле мой яв ляют ся: низ-
кая лик вид нос ть оте че ст вен но го фон до во го рын ка, необ хо ди мос ть 
соз да ния но вых фи нан со вых инс тру мен тов, ак ти ви за ция тор гов ли, а 
так же прив ле че ние ин вес ти ций в реаль ный сек тор эко но ми ки и т.д. 
В дан ной статье раск ры вают ся проб ле мы рын ка цен ных бу маг и  ана-
ли зи руют ся ос нов ные при чи ны, по ко то рым не раз ви вает ся ры нок 
цен ных бу маг. Исследован клю че вой  по ка за тель – соот но ше ние ка-
пи та ли за ции к ВВП и при ве де ны при чи ны не раз ви тос ти рын ка цен-
ных бу маг. Так же в ра бо те расс мат ри вают ся ос нов ные ме ры по по-
вы ше нию прив ле ка тель ности рын ка цен ных бу маг и перс пек ти вы его 
раз ви тия.

Клю че вые сло ва: ры нок цен ных бу маг, ин декс фон до вых рын ков, 
до ход ность, ка пи та ли за ция.
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ҚА ЗАҚ СТАН ДА ҒЫ  
БА ҒА ЛЫ ҚА ҒАЗ ДАР  

НА РЫ ҒЫ НЫҢ ДА МУ 
МӘ СЕ ЛЕ ЛЕ РІ МЕН  

ПЕРС ПЕК ТИ ВА ЛА РЫ

Қа зақ стан ның қар жы лық на ры ғы, оның қар қын ды да муы 
мен қа лып та суы на рық тық эко но ми ка ның не гіз гі эле ме нт те-
рі нің бі рі бо лып та бы ла ды. Оның да муы эко но ми ка лық қа ты-
нас тар дың өте көп жақ ты, күр де лі үр ді сі нің бі рі. Қар жы лық на-
рық та ғы үр діс тің күр де лі лі гі соң ғы кез дер де шиеле ні се түс ті. 
Ол ба ға лы қа ғаз ба ғам да ры, ва лю та во ла тиль ді лі гі нің жо ға ры 
дең гейін ту ғы за ды.

Қар жы на ры ғы ның не гіз гі сек то ры – ба ға лы қа ғаз дар на ры-
ғы ның да муы – мем ле кет тің ин вес ти циялық саяса ты ның әлеует-
ті ба ғыт та ры ның бі рі. Қа зақ стан бо ла шақ та ха лы қа ра лық қар жы 
алаң да ры мен ты ғыз қа рым-қа ты нас ор на та оты рып, Ор та Азия 
айма ғын да ғы ең не гіз гі қар жы ор та лы ғы на айна луы тиіс.

Ба ға лы қа ғаз дар дың ел эко но ми ка сын да ғы ор ны ерек ше жә-
не ке ле сі дей ма ңыз ға ие:

ба ға лы қа ғаз дар – же ке жә не заң ды тұл ға лар дың бос ақ ша 
қа ра жат та рын ин вес ти циялау дың тиім ді құ ра лы;

ба ға лы қа ғаз дар ды ор на лас ты ру – қо ғам дық қа жет ті лік тер ді 
қам та ма сыз ету дің жә не өн ді ріс тік ре су рс тар ды мо бильдеу дің 
тиім ді әді сі;

ба ға лы қа ғаз дар тауар лық қыз мет пен ақ ша айна лы мы на 
бел сен ді ара ла са ды;

ба ға лы қа ғаз дар на ры ғын да, яғ ни қор бир жа ла рын да ба ға лы 
қа ғаз дар ба ға мы қа лып та са ды.

Ба ға лы қа ғаз дар дың ба ға мы – мем ле кет те гі кез кел ген эко-
но ми ка лық жә не саяси өз ге ріс тер дің өл шеуіш көр сет кі ші. Ба ға-
лы қа ғаз дар ба ға мы дағ да рыс жыл да рын да тү сіп, ал өн ді ріс тің 
жан да нуы ке зін де кө те рі ліп оты ра ды.

Қа зақ стан қа зір гі таң да соң ғы қар жы дағ да ры сы ның сал-
дар ла рын жой ып, тиім ді ба ға лы қа ғаз дар на ры ғын құ ру ға ұм-
ты лу да. Алай да, елі міз дің қор на ры ғы ның қа зір гі ке зең де гі 
да муы әл сіз ин вес ти циялық ба за мен си пат та ла ды, яғ ни KASE 
инф ра құ ры лы м мен ин вес ти циялық ор та да бір қа тар ше шіл ме-
ген мә се ле лер  бар екен ді гі анық.

Күр де лі мә се ле лер дің бі рі – қор на ры ғы ның да му ын қам та-
ма сыз ету ші құ қық тық ба за ның қа лып тас пауы. KASE қа ты су-
шы ла ры ның қор ға лу дең гейі да му шы мем ле кет тер мен са лыс-
тыр ған да тө мен. Қор на рық та ры ның заң дық қам та ма сыз еті лу 
са па сын ба ға лау бой ын ша Еура зиялық Қайта Құ ру жә не Да му 
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Қа зақ стан да ғы ба ға лы қа ғаз дар на ры ғы ның  да му мә се ле ле рі мен перс пек ти ва ла ры

Бан кі (ЕҚҚДБ) Қа зақ стан ды Ха лы қа ра лық Ба ға-
лы Қа ғаз дар жә не Бир жа Ко мис сиясы ның ор та-
ша стан дарт та ры на сай деп ба ға лауда.

Осы мә се ле ні ше шу мақ са тын да 2014 жыл-
дың 7 қа ра ша сын да Қа зақ стан қор бир жа сы ның 
Бир жа лық ке ңес ше ші мі мен «Лис тин гі лік ере-
же ле рі не» №11 өз гер ту лер мен то лық ты ру лар 
ен гі зіл ді. Көр се тіл ген өз ге ріс тер Ұлт тық Банк-
пен 2014 жыл дың 03 жел тоқ са нын да ке лі сіл ді 
жә не 2015 жыл дың 1 қа ра ша сы нан бас тап кү ші-
не ене ді.

«Лис тин гі лік ере же» қор бир жа сы на қа ты су-
шы лар қыз ме тін оң тай лан ды рып, KASE-тің рес-
ми ак циялар ті зі мі не туын ды ба ға лы қа ғаз дар-
ды қо су шарт та рын же ңіл дет пек. Атал ған ша ра 
қа зақ стан дық ба ға лы қа ғаз дар на ры ғын да мы ту 
ша ра ла ры ның ал ды деу ге бо ла ды.

Қа зақ стан ба ға лы қа ғаз дар на ры ғын да мы ту 
мақ са тын да «Ха лық тық IPO» үкі мет тік бағ дар-

ла ма сы ұсы ныл ды. 2011 жыл дың кү зін де қа был-
дан ған «Ха лық тық IPO» бағ дар ла ма сы

рес пуб ли ка аза мат та ры на елі міз дің ірі 
ком па нияла ры ның ак цияла рын иеле ну мүм-
кін ді гін бе ру ге;

тұр ғын дар дың қа ра жат та рын ин вес ти-
циялау ға жә не ұл ғайта тү сі ру дің жа ңа құ ра-
лын құ ру ға;

ба ға лы қа ғаз дар на ры ғын әрі қа рай да мы-
ту ға;

ком па ниялар дың ин вес ти циялық бағ дар-
ла ма лар ды жү зе ге асы ру мақ са тын да қо сым-
ша қар жы лан ды ру көз де рін тар туына ба ғыт-
тал ған [1].

Алай да, «Ха лық тық IPO» бағ дар ла ма сы кү-
тіл ген нә ти же лер ді бер ме ді. Тө мен де көр се тіл ген 
бағ дар ла ма ны жү зе ге асы ру ба ры сын да жос пар-
дан ауыт қу лар орын ал ған жә не олар бағ дар ла ма-
ның да му ына бір ша ма ке дер гі кел тір ді (1-су рет).

 компаниялардың инвестициялық бағдарламаларды жүзеге асыру мақсатында қосымша 
қаржыландыру көздерін тартуына бағытталған[1]. 

Алайда, «Халықтық IPO» бағдарламасы күтілген нəтижелерді бермеді. Төменде көрсе-
тілген бағдарламаны жүзеге асыру барысында жоспардан ауытқулар орын алған жəне олар 
бағдарламаның дамуына біршама кедергі келтірді (Сурет – 1). 

 
 

 
 

1-сурет. «Халықтық IPO» бағдарламасын жүзеге асыру кезеңдері [1] 
 

«Халықтық IPO» бағдарламасы аясында 2014 жылдың 5 желтоқсанында «KEGOG» АҚ 
жай акцияларын сату процесі аяқталды. ҰБ бастығы Қайрат Келімбетовтың айтуы бойынша, 
Бірыңғай Зейнетақы Жинақтаушы Қоры (БЗЖҚ) «Халықтық IPO» бағдарламасына қатысып, 
2014 жылдың қараша-желтоқсан айларында БЗЖҚ «KEGOG» АҚ пен «Халық банкі» АҚ, 
«Қазкоммерцбанк» АҚ, «Цеснабанк» АҚ банктерді қаржыландыруы тиіс еді [2]. 

2014 жылдың 15 қыркүйегінде Қазақстан қор нарығы (KASE) мен Ыстанбұл биржасы – 
Borsa İstanbul (BIST) өзара стратегиялық серіктестік туралы келісім-шартқа қол қойды. Келі-
сім-шартқа сəйкес қор нарықтары бір-бірінің акцияларын өзара сатып ала алады. 

Қазақстан қор биржасы АҚ  (KASE) – əмбебап қаржы нарығы. KASE-тің 01.02.15 күнгі 
жағдайы бойынша 52 акционері бар: банктер, брокерлік-дилерлік ұйымдар, активтерді басқа-
ру компаниялары, ЗЖҚ жəне өзге де қаржы ұйымдары. Ең ірі акционері – Қазақстан Респуб-
ликасының Ұлттық Банкі (50,1%). 

06.03.15 бойынша KASE мүшелерінің жалпы саны – 53, олардың ішінде: валюталық на-
рық мүшелері – 31; қор нарығының мүшелері – 478; мерзімдік нарық мүшелері (дериватив-
тер) – 16. 

2013 жылдан бастап Қазақстан қор нарығынының дамуын қадағалаушы жəне реттеуші 
жоғарғы ұйым – Қазақстан Республикасы Ұлттық Банкі. Ұлттық Банк қор нарығы акцияла-
рының ең ірі пакетіне ие (50,1%). Алайда, ағымдағы жылдағы девальвациядан кейін қор на-
рығын дамытуда Ұлттық Банктің қауқарсыз екендігі түсінікті болды. Соңғы жылдары Қазақ-
стан қор нарығында сауда-саттық көлемі азайып, даму жағдайы төмендеді. 

ҚР бағалы қағаздар нарығын дамытудың соңғы бағдарламасы 2007 жылы аяқталған жə-
не одан кейін мемлекет тарапынан шаралар қабылданбаған. Қазақстан қаржыгерлер ассо-
циациясына БҚН қатысушылары БҚН дамыту бағдарламасын əзірлеуді ұсынып отыр. Бағ-
дарламаны əзірлеу кезінде Ұлттық Банк емес, сол қатысушылары негізгі рөл атқармақ. 

«Қазақстан Республикасында зейнетақымен қамсыздандыру туралы» 2013 жылғы 21 
маусымдағы № 105-V Қазақстан Республикасының заңына сəйкес  бірыңғай жинақтаушы 
зейнетақы қорын құрылды. 2013 жылы Ұлттық Банк зейнетақы реформасын жүргізіп БЗЖҚ 
құрды, осыған дейін биржада айналған ЗЖҚ қаражаттары биржадан шығарылды. Сол себепті 
KASE нарығы тарылып, дамуы əлсіреді. 01.02.15 күнгі жағдай бойынша KASE-тің: 

 жеке капиталын – 5 292,1 млн. теңге (29,2 млн. АҚШ долл.); 
 төленген қаржылық капиталын – 2 366,3 млн. теңге (13,1 млн. АҚШ долл.); 
 жарияланған акциялар санын – 5 000 000; 
 орналастырылған акциялар санын – 942 013; 

1-су рет – «Ха лық тық IPO» бағ дар ла ма сын жү зе ге асы ру ке зең де рі [1]

«Ха лық тық IPO» бағ дар ла ма сы ая сын да 
2014 жыл дың 5 жел тоқ са нын да «KEGOG» АҚ 
жай ак цияла рын са ту про це сі аяқ тал ды. ҰБ бас-
ты ғы Қай рат Ке лім бе тов тың айт уы бой ын ша, Бі-
рың ғай Зей не та қы Жи нақ тау шы Қо ры (БЗЖҚ) 
«Ха лық тық IPO» бағ дар ла ма сы на қа ты сып, 2014 
жыл дың қа ра ша-жел тоқ сан айла рын да БЗЖҚ 
«KEGOG» АҚ пен «Ха лық бан кі» АҚ, «Қаз ком-
мерц банк» АҚ, «Цес на банк» АҚ банк тер ді қар-
жы лан ды руы тиіс еді [2].

2014 жыл дың 15 қыр күйе гін де Қа зақ стан қор 
на ры ғы (KASE) мен Ыс тан бұл бир жа сы – Borsa 
İstanbul (BIST) өза ра ст ра те гиялық се рік тес тік 
ту ра лы ке лі сімшарт қа қол қой ды. Ке лі сімшарт-
қа сәй кес қор на рық та ры бір-бі рі нің ак цияла рын 
өза ра са тып ала ала ды.

Қа зақ стан қор бир жа сы АҚ  (KASE) – әм-
бе бап қар жы на ры ғы. KASE-тің 01.02.15 күн гі 
жағ дайы бой ын ша 52 ак ци оне рі бар: банк тер, 
бро кер лік-ди лер лік ұйым дар, ак тив тер ді бас қа ру 
ком па нияла ры, ЗЖҚ жә не өз ге де қар жы ұйым-
да ры. Ең ірі ак ци оне рі – Қа зақ стан Рес пуб ли ка-
сы ның Ұлт тық Бан кі (50,1%).

06.03.15 бой ын ша KASE мү ше ле рі нің жал-
пы са ны – 53, олар дың ішін де: ва лю та лық на-
рық мү ше ле рі – 31; қор на ры ғы ның мү ше ле рі 
– 478; мер зім дік на рық мү ше ле рі (де ри ва тив-
тер) – 16.

2013 жыл дан бас тап Қа зақ стан қор на ры ғы-
ны ның да му ын қа да ға лау шы жә не рет теу ші жо-
ғар ғы ұйым – Қа зақ стан Рес пуб ли ка сы Ұлт тық 
Бан кі. Ұлт тық Банк қор на ры ғы ак цияла ры ның 
ең ірі па ке ті не ие (50,1%). Алай да, ағым да ғы 
жыл да ғы де валь ва циядан кейін қор на ры ғын да-
мы ту да Ұлт тық Банк тің қау қар сыз екен ді гі тү-
сі нік ті бол ды. Соң ғы жыл да ры Қа зақ стан қор 
на ры ғын да сау да-сат тық кө ле мі азай ып, да му 
жағ дайы тө мен де ді.

ҚР ба ға лы қа ғаз дар на ры ғын да мы ту дың 
соң ғы бағ дар ла ма сы 2007 жы лы аяқ тал ған жә-
не одан кейін мем ле кет та ра пы нан ша ра лар 
қа был дан ба ған. Қа зақ стан қар жы гер лер ас со-
циациясы на БҚН қа ты су шы ла ры БҚН да мы ту 
бағ дар ла ма сын әзір леу ді ұсы нып отыр. Бағ дар-
ла ма ны әзір леу ке зін де Ұлт тық Банк емес, сол 
қа ты су шы ла ры не гіз гі рөл ат қар мақ.

- - - - -
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«Қа зақ стан Рес пуб ли ка сын да зей не та қы мен 
қам сыз дан ды ру ту ра лы» 2013 жыл ғы 21 мау-
сым да ғы № 105-V Қа зақ стан Рес пуб ли ка сы ның 
за ңы на сәй кес  бі рың ғай жи нақ тау шы зей не та қы 
қо рын құ рыл ды. 

2013 жы лы Ұлт тық Банк зей не та қы ре фор-
ма сын жүр гі зіп БЗЖҚ құр ды, осы ған дейін бир-
жа да ай нал ған ЗЖҚ қа ра жат та ры бир жа дан шы-
ға рыл ды. 

Сол се беп ті KASE на ры ғы та ры лып, да-

муы әл сі ре ді. 01.02.15 күн гі жағ дай бой ын ша 
KASE-тің:

– же ке ка пи та лын – 5 292,1 млн. тең ге (29,2 
млн. АҚШ долл.);

– тө лен ген қар жы лық ка пи та лын – 2 366,3 
млн. тең ге (13,1 млн. АҚШ долл.);

– жа риялан ған ак циялар са нын – 5 000 000;
– ор на лас ты рыл ған ак циялар са нын – 942 013;
– ак цияның ба ла нс тық құ нын 5 617,84 тең ге 

(31,0 АҚШ долл.) құ рай ды.

1-кес те – KASE-тің та быс ты лық көр сет кіш те рі [1]

Жыл Ак тив тер,
млн. АҚШ долл.

Та за пай да,
млн. АҚШ долл.

Ак тив тер
та быс ты лы ғы, %

Ка пи тал
та быс ты лы ғы, %

2014 31,3 3,7 11,8 12,6

2013 33,4 2,3 6,8 7,5

2012 19,2 1,4 7,5 8,6

2011 17,9 1,0 6,1 6,9

2010 15,1 2,1 15,1 16,0

2009 12,2 2,5 20,4 22,0

2008 11,8 1,0 8,0 10,0

Жо ға ры дан бай қа ға ны мыз дай, ак тив тер 2008 
жыл мен са лыс тыр ған да 2,7 есе ар тып, 2014 жы-
лы 31,3 млн. АҚШ дол ла рын құ ра ған. Ал бир жа-
да ғы сау да-сат тық тан түс кен та за пай да 3,7 есе 
ар тып, 2014 жы лы 3,7 млн. АҚШ дол ла рын құ ра-

ған. Ак тив тер дің та быс ты лы ғы 11,8 %, ал ка пи-
тал та быс ты лы ғы 12,6 % құ ра ды. Ак тив тер кө ле-
мі аз бол са да, 2009 жы лы ка пи тал та быс ты лы ғы 
22,0 % құ ра ған. Бұл қор на ры ғы ның 2009 жы лы 
тиім ді жұ мыс жа са ға нын біл ді ре ді (1-кес те).

 акцияның баланстық құнын 5 617,84 теңге (31,0 АҚШ долл.) құрайды. 
 

1-кесте 
KASE-тің табыстылық көрсеткіштері [1] 

 

Жыл Активтер, 
млн. АҚШ долл. 

Таза пайда, 
млн. АҚШ долл. 

Активтер 
табыстылығы, % 

Капитал 
табыстылығы, % 

2014 31,3 3,7 11,8 12,6 
2013 33,4 2,3 6,8 7,5 
2012 19,2 1,4 7,5 8,6 
2011 17,9 1,0 6,1 6,9 
2010 15,1 2,1 15,1 16,0 
2009 12,2 2,5 20,4 22,0 
2008 11,8 1,0 8,0 10,0 

 
Жоғарыдан байқағанымыздай, активтер 2008 жылмен салыстырғанда 2,7 есе артып, 

2014 жылы 31,3 млн. АҚШ долларын құраған. Ал биржадағы сауда-саттықтан түскен таза 
пайда 3,7 есе артып, 2014 жылы 3,7 млн. АҚШ долларын құраған. Активтердің табыстылығы 
11,8 %, ал капитал табыстылығы 12,6 % құрады. Активтер көлемі аз болса да, 2009 жылы ка-
питал табыстылығы 22,0 % құраған. Бұл қор нарығының 2009 жылы тиімді жұмыс жасаға-
нын білдіреді (1-кесте). 
 

 
 

2-сурет. KASE құрылымы [1] 
 

KASE-тегі ең үлкен үлеске ие қаржылық құралдар  – валюта (75,8%) жəне МБҚ репосы 
(22,8%), яғни биржадағы құралдардың 98,6%-ы тек қана валюта мен МБҚ репосына тиесілі, 
сəйкесінше капитализацияның ең көп бөлігі де тиесілі. Ал келесі құралдар үлесі мүлдем тө-
мен: акциялар (<0,1%), корпоративтік облигациялар (<0,1%), МБҚ (1,3%), ШҚҰ облига-
циялары (<0,1%), ББҚ репосы (<0,1%). Бұл көрсеткіштер қор нарығы дамыған мемлекеттер-
де керісінше, яғни акциялар мен корпоративтік облигациялар үлесі жоғары (2-сурет). 

АҚШ акциялар нарығының соңғы екі күндік құлдырауынан кейін 05.03.15 бейсенбі 
күнгі сауда-саттық сессиясын орташа аяқтады. Сауда-саттық нəтижесі бойынша кең нарық-

2-су рет – KASE құ ры лы мы [1]
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Қа зақ стан да ғы ба ға лы қа ғаз дар на ры ғы ның  да му мә се ле ле рі мен перс пек ти ва ла ры

KASE-те гі ең үл кен үлес ке ие қар жы лық 
құ рал дар  – ва лю та (75,8%) жә не МБҚ ре по сы 
(22,8%), яғ ни бир жа да ғы құ рал дар дың 98,6%-
ы тек қа на ва лю та мен МБҚ ре по сы на тиесі лі, 
сәй ке сін ше ка пи та ли за цияның ең көп бө лі гі де 
тиесі лі. Ал ке ле сі құ рал дар үле сі мүл дем тө мен: 
ак циялар (<0,1%), кор по ра тив тік об ли га циялар 
(<0,1%), МБҚ (1,3%), ШҚҰ об ли га цияла ры 
(<0,1%), ББҚ ре по сы (<0,1%). Бұл көр сет кіш тер 
қор на ры ғы да мы ған мем ле кет тер де ке рі сін ше, 
яғ ни ак циялар мен кор по ра тив тік об ли га циялар 
үле сі жо ға ры (2-су рет).

АҚШ ак циялар на ры ғы ның соң ғы екі күн дік 
құл ды рауы нан кейін 05.03.15 бей сен бі күн гі сау-
да-сат тық сес сия сын ор та ша аяқ та ды. Сауда-сат-
тық нә ти же сі бой ын ша кең на рық тық S&P 500 
ин дек сі 0,12%-ға, өн ді ріс тік  Dow Jones ин дек сі 
0,22%-ға, элект рон дық бир жа NASDAQ ин дек сі 
0,32%-ға жо ға ры лап 4983 пунк тте жа был ды.

Азиа лық ин де кс тер қа зір гі таң да плюс та 
сау да на ла ну да. Жа пон дық Nikkei 225 ин дек сі – 
0,97%, гон конг тік Hang Seng ин дек сі – 0,14%-ға 
кү шейіп бе кі се, ал қы тай лық Shanghai ин дек сі – 
нөл мен сау да ла ну да. Бұн дай көр сет кіш тер, Қы-
тай эко но ми ка сы ның өсу тем пін баяула та ды [3].

Отан дық KASE ин дек сі 0,13%-ға құ лап, 
813,02 пунк тке түс ті. На рық қа Қаз ком мерц банк 
(-3,4%), Kegoc (-1.7%) жә не Қаз ми не рал (-1,5%) 
ко ти ров ка ла ры ның құл ды рауы әсер ет ті. Қа зір-
гі таң да ке ле сі қа зақ стан дық ак циялар ды «са-
тып алу» ұтым ды: Қаз ТрансОйл (KZTO KZ) 
ак цияла ры ның өсу по тен циалы – 44%, Қаз Мұ-
най Газ (KMG LI) – 73%, Қаз Мұ най Газ (RDGZp) 
– 129%, Қаз Мұ най Газ (RDGZ KZ) – 79%, Кселл 
(KCEL KZ) – 88%, Кселл (KCEL LI) – 90%, Ха-
лық Банк (HSBK KZ) – 115%, Ха лық Банк (HSBK 
LI) – 109% [3].

01.02.15 бой ын ша на рық та ғы ак циялар ка-

пи та ли за циясы ның сфе ра бой ын ша үле сі ке-
ле сі дей: энер ге ти ка – 38,3%, қар жы – 29,1%, 
те ле ком му ни ка ция лық қыз мет – 10,1%, ма те ри-
ал дар – 11,7%, өн ді ріс – 7,1%, жап пай сұ ра ныс 
тау ар ла ры – 2,9%, ком му нал дық қыз мет – 0,1%, 
ақ па рат тық тех но ло гиялар – 0%, ден сау лық сақ-
тау – 0,2%, не гіз гі емес тұ ты ну шы лық тауар лар 
– 0,5%. Ал об ли га циялар ка пи та ли за циясы ның 
сфе ра бой ын ша үле сі ке ле сі дей: энер ге ти ка – 
31,4%, қар жы – 52,2%, те ле ком му ни ка ция лық 
қыз мет – 0,3%, ма те ри ал дар – 1,8%, өн ді ріс – 
6,0%, жап пай сұ ра ныс тау ар ла ры – 1,4%, ком-
му нал дық қыз мет – 0,8%, ақ па рат тық тех но ло-
гиялар – 0%, ден сау лық сақ тау – <0,1%, не гіз гі 
емес тұ ты ну шы лық тауар лар – 6,1%.

2014 жыл ғы қа ра ша да Қар жы ми ни ст рлі-
гі мем ле кет тік ба ға лы қа ғаз дар ды ор на лас ты ру 
бой ын ша аук ци он дар өт кіз ген жоқ. Нәти же сін де 
Қар жы ми ни ст рлі гі нің айна лыс та ғы ба ға лы қа-
ғаз да ры ның кө ле мі2014 жыл ғы қа ра ша ның со-
ңын да өт кен ай мен са лыс тыр ған да 0,6%-ға қыс-
қа ра оты рып, 4178,2 мл рд. тең ге ні құ ра ды.

Қа зақ стан ба ға лы қа ғаз дар на ры ғы қыз ме ті-
нің ауқы мы 2013-2014 жы лы тө мен деу мен си-
пат та ла ды. Отан дық на рық та ғы қо сым ша өтім-
ді лік ті қам та ма сыз ету мақ са тын да «Ха лық тық 
IPO» үкі мет тік бағ дар ла ма сын жүр гіз ге ні не қа-
ра мас тан БҚН қыз мет ауқы мы ағым да ғы жы лы 
қыс қар ды.

Ұлт тық Банк мә лі мет те рі бой ын ша 2013 
жы лы 1 ли цен зия кас то ди ан дық қыз мет ке бе-
ріл ген жә не жал пы 11 ли цен зия, оның ішін де 7 
бро кер лік-ди лер лік қыз мет ли цен зиясы тоқ та-
тыл ған.2013 жыл дың ба сын да Қа зақ стан да 62 
бро кер-ди лер бол са, ал 01.12.14 жағ дай бой ын-
ша бро кер-ди лер лер – 52; ин вес ти циялық порт-
фель ді бас қа ру шы – 27; кас то ди ан – 33; транс-
фер-агент – 2-ге дейін қыс қар ған [4].

тық S&P 500 индексі 0,12%-ға, өндірістік  Dow Jones индексі 0,22%-ға, электрондық биржа 
NASDAQ индексі 0,32%-ға жоғарылап 4983 пунктте жабылды. 

Азиалық индекстер қазіргі таңда плюста сауданалануда. Жапондық Nikkei 225 индексі 
– 0,97%, гонконгтік Hang Seng индексі – 0,14%-ға күшейіп бекісе, ал қытайлық Shanghai ин-
дексі – нөлмен саудалануда. Бұндай көрсеткіштер, Қытай экономикасының өсу темпін 
баяулатады [3]. 

Отандық KASE индексі 0,13%-ға құлап, 813,02 пунктке түсті. Нарыққа Қазкоммерц-
банк (-3,4%), Kegoc (-1.7%) жəне Қазминерал (-1,5%) котировкаларының құлдырауы əсер ет-
ті. Қазіргі таңда келесі қазақстандық акцияларды «сатып алу» ұтымды: ҚазТрансОйл (KZTO 
KZ) акцияларының өсу потенциалы – 44%, ҚазМұнайГаз (KMG LI) – 73%, ҚазМұнайГаз 
(RDGZp) – 129%, ҚазМұнайГаз (RDGZ KZ) – 79%, Кселл (KCEL KZ) – 88%, Кселл (KCEL 
LI) – 90%, Халық Банк (HSBK KZ) – 115%, Халық Банк (HSBK LI) – 109% [3]. 

01.02.15 бойынша нарықтағы акциялар капитализациясының сфера бойынша үлесі ке-
лесідей: энергетика – 38,3%, қаржы – 29,1%, телекоммуникациялық қызмет – 10,1%, матери-
алдар – 11,7%, өндіріс – 7,1%, жаппай сұраныс тауарлары – 2,9%, коммуналдық қызмет – 
0,1%, ақпараттық технологиялар – 0%, денсаулық сақтау – 0,2%, негізгі емес тұтынушылық 
тауарлар – 0,5%. Ал облигациялар капитализациясының сфера бойынша үлесі келесідей: 
энергетика – 31,4%, қаржы – 52,2%, телекоммуникациялық қызмет – 0,3%, материалдар – 
1,8%, өндіріс – 6,0%, жаппай сұраныс тауарлары – 1,4%, коммуналдық қызмет – 0,8%, ақпа-
раттық технологиялар – 0%, денсаулық сақтау – <0,1%, негізгі емес тұтынушылық тауарлар 
– 6,1%. 

2014 жылғы қарашада Қаржы министрлігі мемлекеттік бағалы қағаздарды орналастыру 
бойынша аукциондар өткізген жоқ. Нəтижесінде Қаржы министрлігінің айналыстағы бағалы 
қағаздарының көлемі2014 жылғы қарашаның соңында өткен аймен салыстырғанда 0,6%-ға 
қысқара отырып, 4178,2 млрд. теңгені құрады. 

Қазақстан бағалы қағаздар нарығы қызметінің ауқымы 2013-2014 жылы төмендеумен 
сипатталады. Отандық нарықтағы қосымша өтімділікті қамтамасыз ету мақсатында «Халық-
тық IPO» үкіметтік бағдарламасын жүргізгеніне қарамастан БҚН қызмет ауқымы ағымдағы 
жылы қысқарды. 

Ұлттық Банк мəліметтері бойынша 2013 жылы 1 лицензия кастодиандық қызметке бе-
рілген жəне жалпы 11 лицензия, оның ішінде 7 брокерлік-дилерлік қызмет лицензиясы тоқта-
тылған.2013 жылдың басында Қазақстанда 62 брокер-дилер болса, ал 01.12.14 жағдай бойын-
ша брокер-дилерлер – 52; инвестициялық портфельді басқарушы – 27; кастодиан – 33; транс-
фер-агент – 2-ге дейін қысқарған [4]. 
 

 

3-су рет – Бир жа лық на рық тың Қа зақ стан Рес пуб ли ка сы эко но ми ка сын да ғы рө лі [2]
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Кор по ра тив тік эми те нт тер бой ын ша KASE 
ка пи та ли за циясы 11 457,8 мл рд. тең ге ні не ме-
се ЖІӨ-нің 29,7 %-ын құ ра ды. Ұқ сас көр сет кіш 
01.07.14 бой ын ша 10 845,5 мл рд. тең ге не ме се 
ЖІӨ-нің 31,5 %-ын құ ра ды (3-су рет).

Қа зақ стан да ғы ба ға лы қа ғаз дар на ры ғы ның 
қа зір гі жағ дайын тал дай ке ле, ке ле сі дей қо ры-
тын ды жа сауға бо ла ды: 01.03.15 жағ дай бой ын-
ша бі рін ші рет ті на рық та ғы ең үл кен шы ға ры-
лым үле сін әлі де бол са мем ле кет тік емес ба ға лы 
қа ғаз дар құ рай ды. Мем ле кет тік емес ба ға лы 
қа ғаз дар ды шы ға ру мем ле кет тік ба ға лы қа ғаз-
дар дар мен са лыс тыр ған да тәуе кел ді бол ға ны на 
қа ра мас тан шы ға ры лу да. Мем ле кет тік ба ға лы 
қа ғаз дар үкі мет не ме се жер гі лік ті ор ган дар би-
лі гі аты нан шы ға ры ла ды жә не сәй ке сін ше олар-
дың қол дауы мен қам та ма сыз еті ле ді.

Екін ші рет ті ба ға лы қа ғаз дар на ры ғын-
да мем ле кет тік емес ба ға лы қа ғаз дар бой ын ша 
2014 жы лы Қа зақ стан да ғы ша ру ашы лық қыз мет 
суб ъек ті ле рі нің аз ға на бө лі гі өз де рі нің ба ға лы 
қа ғаз да ры мен ке лі сім жа сас қан. Бұл эмис сия-
лан ған мем ле кет тік емес ба ға лы қа ғаз дар дың 
бар лы ғы екін ші рет ті ба ға лы қа ғаз дар на ры ғы на 
шы ғу ға қа бі ле тт ті жә не айна лым ға қа ты са ды де-
ген сөз емес.

Со ны мен қа тар елі міз де му ни ци пал дық ба-
ға лы қа ғаз дар на ры ғы мүл дем да мы ма ған жә не 
оның заң дық не гі зі қа лан ба ған. Бұл бе ріл ген құ-
рал ды қол да ну бой ын ша тә жі ри бе нің жоқ ты ғы-
мен бай ла ныс ты. Ал му ни ци пал дық на рық тың 

да муы ай мақ тар да ғы әлеу мет тік жо ба лар мен 
бағ дар ла ма лар ды ин вес ти циялау ға жә не ха лық-
тың бос ақ ша қа ра жат та рын қор на ры ғы ның да-
му ына тар ту ға алып ке лер еді.

Қа зақ стан да ғы ба ға лы қа ғаз дар қор на ры ғы-
ның да муының те жеуші фак тор ла ры ның бі рі бо-
лып қа зір гі таң да ғы ба ға лы қа ғаз дар на ры ғы ка-
пи тал тар ту дың ме ха низ мі, эко но ми ка ны рет теу 
жә не қар жы лық ағым дар ды бас қа ру дың қа ты су-
шы сы ре тін де ға на қыз мет ат қа ра ды, ал нақ ты 
сек тор та ра пы нан қол дау мен қа жет ті лік тің жоқ-
ты ғы на бай ла ныс ты. Оны Қа зақ стан жә не өз ге 
ТМД ел де рі нің эко но ми ка сы ның нақ ты сек тор 
кә сі по рын да ры мен кор по ра тив тік ба ға лы қа ғаз-
дар на ры ғын сәй кес тен ді ріп тал дай ке ле, біз дің 
кә сі по рын дар кон ти нен тал ды-еуро па лық не ме се 
жа пон дық мо дель мен, ал ба ға лы қа ғаз дар на ры-
ғы ағыл шын-аме ри калық мо де лі да муымен тү-
сін ді ру ге бо ла ды.

Сон дық тан біз дің көз қа ра сы мыз ша, қа зір гі 
таң да ғы кор по ра тив тік ба ға лы қа ғаз дар на ры ғы-
ның мә се ле ле рі да мы ған на рық тық эко но ми ка-
сы бар ел дер үшін ға на бел сен ді. Ал на рық тық 
эко но ми ка сы да мы ған ел дер қа та ры на кі ру ге 
лай ық деп ТМД ел де рі ара сы нан БҰҰ тек Ре сей,  
Ук ра ина жә не Қа зақ стан ды та ны ды. Бұл екін ші 
рет ті ба ға лы қа ғаз дар на ры ғы қыз ме ті нің заң да-
рын мен тә жі ри бе сін да мы ту қа жет ті гін ай қын-
дайды, қар жы лық құ рал дар дың нақ ты құ нын 
көр се те ді жә не на рық тар ды жо ға ры өтім ді лік-
пен қам та ма сыз ете ді.
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