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Ме ду ха но ва Л.А.

Эко но ми чес кие  
и по ли ти чес кие фак то ры  

прев ра ще ния ки тай ско го юаня 
в ми ро вую ре зе рв ную ва лю ту

В статье расс мот ре ны дис кус си он ные воп ро сы прев ра ще ния 
ки тай ско го юаня в ми ро вую ре зе рв ную ва лю ту. Дан об зор мне ний 
по дан ной проб ле ме, выяв ле ны фак то ры, спо со бс твующие и пре пя
тс твующие выд ви же нию ки тайс кой на циональ ной ва лю ты на роль 
ми ро вой ре зе рв ной ва лю ты. К эко но ми чес ким фак то рам, спо со бс
твую щим прев ра ще нию ва лю ты Ки тая в ми ро вую ре зе рв ную ва лю ту, 
от но сят ся раз ме ры его эко но ми ки, по ло же ние ли де ра в ми ро вой тор
гов ле и про мыш лен ном произ во дс тве, рост учас тия юаня в меж ду на
род ных рас че тах и пла те жах. Пре пя тс твиями на этом пу ти выс ту пают 
от су тс твие пол ной кон вер ти руе мос ти юаня и его не дос та точ ный вес 
на ми ро вых фи нан со вых рын ках. Прег ра да ми так же яв ляют ся по ли
ти чес кие фак то ры, та кие, как ст рем ле ние Ки тая к рас ши ре нию своего 
по ли ти чес ко го влия ния в ми ре за счет рос та ро ли юаня в ми ро вой ва
лют ной сис те ме и су ще ст вующая по ли ти чес кая сис те ма КНР.

Клю че вые сло ва: ми ро вая ре зе рв ная ва лю та, МВФ, Ки тай, США, 
юань, дол лар, кон вер ти руе мос ть ва лю ты, фи нан со вый ры нок, по ли
ти чес кая сис те ма.
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Economic and political factors 
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currency

The article considers controversial issues of the conversion of the Chi
nese yuan into the world reserve currency. A review of opinions on this 
issue is given, factors that promote and prevent the nomination of the 
Chinese national currency on the role of the world’s reserve currency are 
identified. The economic factors that contribute the transformation of the 
Chinese currency in the world’s reserve currency, include the size of its 
economy, the position of the leader in world trade and industrial produc
tion, the growing participation of the Chinese yuan in international transac
tions and payments. Obstacles in this way are the lack of full convertibility 
of the yuan and its insufficient weight in global financial markets. Barriers 
are also political factors, such as China’s desire to expand its political influ
ence in the world by increasing the role of the yuan in the global monetary 
system and the political system of China.
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Ме ду ха но ва Л.А. 

Қы тай юані нің әлем дік  
ре зе рв тік ва лю та ға  

айна луының эко но ми ка лық  
жә не саяси фак тор ла ры

Ма қа ла да қы тай юані нің әлем дік ре зе рв тік ва лю та ға айна луының 
пі кір та лас тық сұ рақ та ры қа рас ты рыл ған. Атал ған мә се ле бой ын ша пі
кір лер ге шо лу бе ріл ген, қы тай ұлт тық ва лю та сы ның әлем дік ре зе рв 
тік ва лю та рө лі не ұсы ны лу ын қол дайт ын жә не оған ке дер гі бо ла тын 
фак тор лар анық тал ған. Қы тай ва лю та сы ның әлем дік ре зе рв тік ва лю
та ға айна лу мүм кін ді гін ту ғы за тын эко но ми ка лық фак тор лар ға оның 
эко но ми ка сы ның кө ле мі, әлем дік сау да мен өнер кә сіп тік өн ді ріс те гі 
көш бас шы бо луы, ха лы қа ра лық есеп айыры су мен тө лем дер ге қа ты
суының ар туы жа та ды. Осы жол да ке дер гі бо ла тын юань нің то лық 
айыр бас та лым ды лы ғы ның жоқ ты ғы мен әлем дік қар жы на рық та рын
да жет кі лік сіз ық па лы. Сон дайақ, Қы тай дың әлем дік ва лю та жүйе
сін де юань нің рө лін кө те ру ар қы лы әлем де өз саяси әсе рін кү шейту 
жә не ҚХРның қа зір гі саяси жүйесі сияқ ты саяси фак тор лар да қиын
дық тар ды ту ды ра ды.

Түйін сөз дер: әлем дік ре зе рв тік ва лю та, ХВҚ, Қы тай, АҚШ, юань, 
дол лар, ва лю та ның айыр бас ты лым ды лы ғы, қар жы на ры ғы, саяси 
жүйе.
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Вве де ние 

Ми ро вая эко но ми ка как гло баль ная эко но ми чес кая сис те ма, 
объеди няющая на циональ ные эко но ми ки всех ст ран ми ра, не 
имеет об щей де неж ной сис те мы, ос но ван ной на ис поль зо ва нии 
еди ной де неж ной еди ни цы. Роль ми ро вых (меж ду на род ных) 
де нег вы пол няют на циональ ные ва лю ты ве ду щих эко но ми чес-
ких дер жав, а так же кол лек тив ные ва лю ты ин тег ра ци он ных 
сою зов ст ран, са мой жиз нес по соб ной из ко то рых на се год ня 
яв ляет ся ев ро. В хо де эво лю ции ми ро вой эко но ми ки ме няет-
ся соот но ше ние эко но ми чес кой мо щи от дель ных ст ран и ре-
гионов, вы зы вающее соот ве тс твующее из ме не ние зна чи мос ти 
и ро ли их на циональ ных ва лют в меж ду на род ном об ра ще нии. 
Прев ра ще ние за пос лед ние три де ся ти ле тия эко но ми ки Ки тая 
в од ну из круп ней ших эко но мик ми ра, ее ве ду щие по зи ции в 
меж ду на род ной тор гов ле, рас ши ре ние учас тия в меж ду на род-
ных фи нан со вых опе ра циях за ко но мер но по ро ди ли ак тив ное 
об суж де ние воп ро са о воз мож нос ти транс фор ма ции ки тай ско-
го юаня в ми ро вую ре зе рв ную ва лю ту.

На се год ня мне ния по это му по во ду раз де ли лись: од ни счи-
тают, что ки тайс кий юань ско ро бу дет го тов за нять свое мес-
то сре ди глав ных ми ро вых ва лют, дру гие пред по ла гают, что 
в бли жай шие 10-15 лет юань не смо жет от тес нить дол лар с 
его ны неш них по зи ций. В этой дис кус сии все исс ле до ва те ли 
об ра щают свое вни ма ние на конк рет ные эко но ми чес кие и по-
ли ти чес кие фак то ры, ко то рые со дей ст вуют или пре пя тс твуют 
расп рост ра не нию юаня в ка че ст ве ми ро вой ре зе рв ной ва лю ты. 
Имен но оцен ка зна чи мос ти и си лы дей ст вия дан ных фак то ров 
ле жит в ос но ве прог но зов от но си тель но из ме не ния мес та и ро-
ли юаня в сов ре мен ной ми ро вой ва лют ной сис те ме. 

Кри те рии транс фор ма ции на циональ ной ва лю ты в ми ро
вую ва лю ту

В научной ли те ра ту ре в об лас ти меж ду на род ной эко но ми ки 
дос та точ но яс но оп ре де ле ны при чи ны прев ра ще ния на циональ-
ных ва лют от дель ных ст ран в ми ро вую ва лю ту. Ис то рия раз-
ви тия ми ро вой ва лют ной сис те мы по ка за ла, что для это го 
необ хо дим ряд пред по сы лок как эко но ми чес ко го ха рак те ра, 
так и тес но свя зан ных с ним по ли ти чес ких (в ши ро ком смыс-

ЭКО НО МИ ЧЕС КИЕ  
И ПО ЛИ ТИ ЧЕС КИЕ 

ФАК ТО РЫ  
ПРЕВ РА ЩЕ НИЯ  

КИ ТАЙ СКО ГО ЮАНЯ  
В МИ РО ВУЮ  

РЕ ЗЕ РВ НУЮ ВА ЛЮ ТУ
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ле – геопо ли ти чес ких) ус ло вий. Так, из ве ст но, 
что роль ми ро вой ва лю той до вто рой ми ро вой 
вой ны вы пол нял анг лийс кий фунт стер лин гов, 
в ко то ром произ во ди лось боль шинс тво рас че-
тов по тор го вым опе ра циям и хра ни лись наи-
боль шие объемы ва лют ных ре зер вов на циональ-
ных бан ков. Прев ра ще ние анг лий ско го фун та в 
ве ду щую ми ро вую ва лю ту бы ло обус лов ле но 
пер венст вом Ве ли коб ри та нии в ми ро вой эко-
но ми ке, тор гов ле и меж ду на род ном дви же нии 
фи нан сов. В пос ле воен ный пе ри од вс ледс твие 
ос лаб ле ния эко но ми ки Ве ли коб ри та нии и уси-
ле ния влия ния США на ми ро вой фи нан со вой и 
по ли ти чес кой аре не на роль ми ро вой ре зе рв ной 
ва лю ты выд ви нул ся дол лар США. 

На эко но ми чес кие фак то ры прев ра ще ния ки-
тайс кой ва лю ты в ре зе рв ную ва лю ту об ра щает 
свое вни ма ние про фес сор МГИМО В. Ка та со-
нов. Он обоз на чает кри те рии приз на ния Меж ду-
на род ным ва лют ным фон дом (МВФ) на циональ-
ной ва лю ты в ка че ст ве ми ро вой: «что бы ва лю та 
ст ра ны-эми тен та ста ла ре зе рв ной, ст ра на долж на 
об ла дать: 1) зна чи тель ным раз ме ром на циональ-
ной эко но ми ки; 2) ста биль ностью ва лю ты; 3) 
ем ки ми и лик вид ны ми фи нан со вы ми рын ка ми» 
[1]. По его мне нию, ес ли у Ки тая пер вые два ус-
ло вия уже имеют ся, то по треть ему кри те рию ст-
ра на еще не дос тиг ла необ хо ди мо го уров ня.

Дру гой рос сийс кий уче ный – Кра са ви на 
Л.Н. под вер гает сом не нию эти кри те рии МВФ. 
Она от ме чает, что кри те рий ка че ст ва ми ро вых 
де нег оп ре де ляет ся не зак реп ле нием в ус та ве 
МВФ ста ту са ре зе рв ных ва лют за изб ран ны ми 
по эко но ми чес ким и по ли ти чес ким при чи нам 
на циональ ны ми ва лю та ми, а их спо соб ностью 
эф фек тив но вы пол нять три функ ции ми ро вых 
де нег – ин тер на циональ ной ме ры стои мос ти (в 
ка че ст ве ва лю ты конт рак тов), меж ду на род но го 
пла теж но го и ре зе рв но го средс тва, а так же их 
кон ку рен тос по соб ностью, приз на нием на ми-
ро вом фи нан со вом рын ке [2]. По хо жий взг ляд 
де мо нс три руют эко но мис ты Инс ти ту та меж ду-
на род ной эко но ми ки Пе тер со на. Они от ме чают, 
что ре зе рв ная ва лю та нуж на по трем при чи нам: 
1) воз мож нос ть сох ра нить стои мос ть своих на-
коп ле ний; 2) удоб ный спо соб рас че тов; 3) ба зо-
вая ва лю та, в ко то рой удоб но про во дить рас че ты 
и с ко то рой удоб но срав ни вать кур сы ва лют [3].

Круп ней ший меж ду на род ный банк HSBC, 
оп ре де ляя перс пек ти вы юаня в ми ро вой ва лют-
ной сис те ме, так же выяв ляет его эко но ми чес кие 
функ ции: «Эво лю ция ки тайс кой ва лю ты бу дет 
про хо дить в три эта па: сна ча ла юань дол жен 
стать ми ро вой тор го вой ва лю той, за тем – ин вес-

ти ци он ной ва лю той и, на ко нец, ми ро вой ре зе рв-
ной ва лю той» [4].

Дру гие исс ле до ва те ли, как нап ри мер, ци-
ти руемый не мец ким еже не дельни ком «Der 
Spiegel» М. Ной ман из бонн ско го уни вер си те та 
ука зы вают на по ли ти чес кую сос тав ляющую на-
циональ ной ва лю ты в ро ли ми ро вой: «Меж ду-
на род ная ре зе рв ная ва лю та вле чет за со бой по-
ли ти чес кую влас ть». По мне нию М. Ной ман на, 
пла ны Ки тая – это воп рос прес ти жа в де ле расп-
ре де ле ния по ли ти чес ко го влия ния. Он не ве рит 
в то, что в бли жай шие 10-15 лет юань смо жет 
от тес нить дол лар с его ны неш них по зи ций [5].

Эко но ми чес кие фак то ры про цес са прод ви
же ния юаня в нап рав ле нии ми ро вой ре зе рв ной 
ва лю ты

Раз лич ные мне ния от но си тель но бли жай ше-
го бу ду ще го юаня в ми ро вой ва лют ной сис те ме 
по рож дают ся, в пер вую оче редь, ст ре ми тель-
ным рос том раз ме ров эко но ми ки Ки тая, ве ду-
щей ролью ст ра ны в меж ду на род ной тор гов ле 
и рас ши ре нием учас тия юаня в меж ду на род ных 
рас че тах и пла те жах. Преж де все го, не сом нен-
но, имен но эти эко но ми чес кие фак то ры под ня ли 
зна чи мос ть юаня в ми ро вой эко но ми ке.

Сог лас но мак роэко но ми чес ким прог но зам 
МВФ от 7 ок тяб ря те ку ще го го да, в 2014 г. ВВП 
Ки тая сос та вит 17,6 тр лн. долл. и впер вые опе-
ре дит по своей ве ли чи не ВВП США, ко то рый 
ока жет ся мень ше – 17,4 тр лн. долл. Соот ве тст-
вен но, до ля Ки тая в ми ро вом вы пус ке дос тиг-
нет 16,48% – про тив 16,28% у эко но ми ки США. 
При этом ки тай ская эко но ми ка опе ре жает аме-
ри ка нс кую при пе рес че те ВВП по па ри те ту 
по ку па тель ной спо соб нос ти (ППС). При срав-
не нии в дол ла рах по те ку ще му об мен но му кур-
су, по оцен ке МВФ, ки тайс кий ВВП в те ку щих 
це нах в дол ла рах к кон цу 2014 г. сос та вит 10,4 
тр лн. долл., а в США – 16,8 тр лн. долл. По прог-
но зам МВФ, в сле дующем го ду раз рыв по ППС 
сос та вит уже боль ше 900 мл рд. долл. в поль зу 
Ки тая, а к 2019 г. ки тайс кий ВВП по ППС бу-
дет опе ре жать аме ри ка нс кий поч ти на 5 тр лн. 
долл. [6]. 

Сле дует за ме тить, что бо лее ран ние прог но-
зы МВФ от но си тель но объе мов ВВП Ки тая и 
США по ППС ука зы вают на пер венс тво США 
вп лоть до 2018 г. Как вид но из дан ных таб ли цы 
1, МВФ пред по ла га лось, что за пе ри од с 2011 г. 
по 2018 ВВП по ППС Ки тая вы рас тет с 11,2 до 
20,7 мл рд. долл., а его до ля в ми ро вом ВВП – с 
14,1 до 17,9%, у США, соот ве тст вен но, ВВП уве-
ли чит ся с 15,5 до 21,6 мл рд. долл., но его до ля в 
ми ро вом произ во дс тве сни зит ся с 19,6 до 18,6%.
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Таб ли ца 1 – Как ки тай ская эко но ми ка до го няет аме ри ка нс кую

По ка за тель 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
ВВП Ки тая, тр лн долл.* 11,2 12,3 13,4 14,6 15,9 17,4 19,0 20,7

Ки тай, до ля в ми ро вом ВВП % 14,1 14,7 15,4 16,0 16,5 16,9 17,4 17,9
ВВП США, тр лн долл.* 15,5 16,2 16,7 17,4 18,4 19,4 20,5 21,6

США, до ля в ми ро вом ВВП % 19,6 19,5 19,3 19,1 19,0 18,9 18,8 18,6
* По па ри те ту по ку па тель ной спо соб нос ти. Ис точ ник: МВФ [6]

По ми мо со пер ни че ст ва с США по об щим 
масш та бам эко но ми ки, еще в 2011 г. Ки тай вы-
шел на пер вое мес то в ми ре по объе мам про-
мыш лен но го произ во дс тва, опе ре див США, об-
ла дав ших пер венст вом пос лед ние 100 лет.

Вмес те с рос том ВВП и про мыш лен но го 
произ во дс тва так же ст ре ми тель но рас ши ряет ся 
учас тие Ки тая в ми ро вой тор гов ле. В 2013 г. Ки-
тай впер вые вы шел на пер вое мес то в ми ре по 
объему внеш ней тор гов ли, ко то рый сос та вил 
4,16 тр лн. долл. США, в том чис ле экс порт – 2,21 
тр лн. долл. и им порт – 1,95 тр лн. долл. США [7]. 
До ля Ки тая в ми ро вой тор гов ле дос тиг ла 11%, 
тог да как до ля США сос та ви ла 10,4%. При чем, 
по аб со лют ным объе мам экс пор та Ки тай опе ре-
жает США, а им пор та – за ни мает вто рое мес то 
пос ле них. 

Роль юаня в меж ду на род ных рас че тах и 
меж ду на род ных фи нан со вых рын ках

Вмес те с рос том объе мов внеш ней тор гов ли 
КНР рас ши ряет ся так же ис поль зо ва ние юаня в 
обс лу жи ва нии рас че тов с его тор го вы ми парт-
не ра ми. Ес ли в 2010 г. лишь 3% внеш ней тор-

гов ли Ки тая осу ще ст вля лось в юа нях, то в кон-
це 2013 г. эта циф ра дос тиг ла 18% [1]. Юань 
уже расс мат ри вает ся в ка че ст ве тор гуе мой 
ва лю ты в ст ра нах АСЕАН. К нас тояще му мо-
мен ту к рас че там в юа нях при соеди ни лись Рос-
сия, Бра зи лия, ЮАР и Ин дия. Од на ко тор го вые 
парт не ры Ки тая в зо не ев ро и в США по ка не 
спе шат приз на вать юань в ка че ст ве рав но цен-
ной ва лю ты [8].

По оцен ке бан ка HSBC, уже в сле дующем 
го ду юань вой дет в трой ку са мых ак тив ных тор-
го вых ва лют ми ра. При этом в 2015 г. бо лее по-
ло ви ны внеш не тор го во го обо ро та Ки тая с раз-
ви вающи ми ся ст ра на ми бу дет обс лу жи вать ся в 
юа нях. Че рез пять лет в ки тайс кой ва лю те бу-
дет произ во дить ся бо лее 30% рас че тов об ще го 
внеш не тор го во го обо ро та ст ра ны. По дан ным, 
при ве ден ным в таб ли це 2, вид но, что за пе ри од 
ян варь 2012 г. – ок тяб рь 2013 г. до ля юаня в рас-
че тах по меж ду на род ной тор гов ле вы рос ла бо-
лее чем в 4,5 ра за: с 1,89% до 8,66%. За это же 
пе ри од до ля дол ла ра США, наобо рот, сок ра ти-
лась с 85 до 81,1%.

Таб ли ца 2 – До ля ва лют в рас че тах по меж ду на род ной тор гов ле (% от об щих стоимост ных обо ро тов) 

Ва лю та Ян варь 2012 г. Ок тяб рь 2013 г.
Дол лар США 85,0 81,1

Ев ро 7,90 6,60
Юань 1,89 8,66

Про чие ва лю ты 5,21 3,64
Ис точ ник: SWIFT [9]

По дан ным SWIFT (меж ду на род ной меж бан-
ко вс кой сис те мы пе ре да чи ин фор ма ции и со вер-
ше ния пла те жей), юань во шел в де сят ку са мых 
тор гуе мых ва лют, при чем в этом рейт ин ге он 
обог нал ев ро и стал вто рой пос ле дол ла ра наибо-
лее ис поль зуе мой ва лю той [10].

По ми мо меж ду на род ной тор гов ли, важ-
ной эко но ми чес кой сос тав ляющей в про цес се 

прод ви же ния юаня в нап рав ле нии ми ро вой ре-
зе рв ной ва лю ты яв ляет ся его роль на меж ду на-
род ных фи нан со вых рын ках: ва лют ных, кре-
дит ных и цен ных бу маг (фон до вых рын ках). 
По су ще ст ву, в сов ре мен ной ми ро вой эко но-
ми ке, ког да фи нан со вые ре сур сы и инс тру-
мен ты прев ра ти лись в са мые гло ба ли зи ро ван-
ные средс тва, по ло же ние и роль юаня на этих 
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рын ках  стано вит ся оп ре де ляющим фак то ром 
его оцен ки в ка че ст ве ми ро вой ва лю ты. В то 
же вре мя, имен но в этом, чис то фи нан со вом 
пла не, зна че ние юаня по ка не дос тиг ло та ко го 
уров ня, ко то рое поз во ли ло бы вк лю чить его в 
чис ло приз на ваемых де-фак то ре зе рв ных ми-
ро вых ва лют. Хо тя дос ти же ния юаня за пос-
лед ние го ды в фи нан со вой сфе ре то же весь ма 
за мет ны, осо бен но в об лас ти меж ду на род ных 

пла те жей и рас че тов. Осо бен но чет ко это ста-
ло прояв лять ся в пе ри од пос ле ми ро во го фи-
нан со во го кри зи са 2007-2008 гг. Ес ли в 2004  г. 
по об щим объе мам меж ду на род ных обо ро тов 
юань на хо дил ся сре ди ва лют лишь на 35-м 
мес те, то в на ча ле 2012 г. он под нял ся на 13-е 
мес то, а к 2014 г. ки тай ская ва лю та выш ла уже 
на 7-е мес то, опе ре див швей царс кий франк 
(таб ли ца  3). 

Таб ли ца 3 – До ля от дель ных ва лют в меж ду на род ных пла те жах и рас че тах  (% от об щих стоимост ных обо ро тов)

Ва лю та Ян варь 2013 г. Фев раль 2014 г.
Ев ро 40,17 38,90

Дол лар, США 33,48 32,97
 Фунт стер лин гов, Ве ли коб ри та ния 8,55 9,44

Иена, Япо ния 2,56 2,51
Дол лар Авс тра лии 1,85 1,83
Франк Швей ца рии 1,83 1,45

Дол лар, Ка на да 1,80 1,80
Юань, Ки тай 0,63 1,48

Ис точ ник: SWIFT [9]

Сог лас но оцен кам спе циалис тов SWIFT, уже 
к на ча лу сле дующе го го да ки тай ская ва лю та мо-
жет обойти дол лар Ка на ды и дол лар Авс тра лии 
и ока зать ся на пя том мес те, пос ле иены Япо нии.

Проб ле ма пол ной кон вер ти руе мос ти ки тай
ско го юаня 

Од ним из глав ных пре пя тст вий на пу ти 
даль нейше го рос та юаня в ка че ст ве ва лю ты фи-
нан со вых сде лок на ми ро вых рын ках яв ляет ся 
от су тс твие его пол ной кон вер ти руе мос ти и не-
дос та точ ный вес на ми ро вых фи нан со вых рын-
ках. В нас тоящее вре мя это час тич ная кон вер-
ти руемая ва лю та, сво бод но ис поль зуемая для 
осу ще ст вле ния те ку щих опе ра ций, глав ным 
об ра зом экс порт но-им по рт ных сде лок, но сох-
ра няющая ог ра ни че ния по ка пи таль ным опе ра-
циям, не поз во ляющим сво бод ное про ве де ние 
опе ра ций по дви же нию ка пи та ла (кон вер ти руе-
мос ть цен ных бу маг). 

По ни ма ние зна чи мос ти этой проб ле мы 
наш ло вы ра же ние в том, что глав ной за да-
чей ре форм, обоз на чен ных в рам ках Треть его 
пле ну ма ЦК Ком пар тии Ки тая в нояб ре 2013 
г., объяв ле но ус ко ре ние про цес са дос ти же ния 
пол ной кон вер ти руе мос ти юаня. В то же вре-
мя пра ви тель ст во КНР, оче вид но, прек рас но 
ос ве дом ле но не толь ко о по зи тив ных, но и не-

га тив ных пос ледс твиях ис поль зо ва ния ее ва-
лю ты в ка че ст ве ми ро вой ре зе рв ной ва лю ты, 
вс ледс твие че го по ка не мо жет или не же лает 
предп ри нять ре ши тель ных ша гов в этом нап-
рав ле нии. Так, важ нейшее не га тив ное следс-
твие – это по те ря конт ро ля над юа нем, так как, 
«конт ро ли руя ва лю ту, Пе кин так же уп рав ляет 
эко но ми кой». Преж де все го, сле дует учес ть то, 
что Ки тай под дер жи вает экс порт, дер жа курс 
юаня на низ ком уров не. Но из ве ст но, что рост 
экс пор та ст ра ны вле чет за со бой ук реп ле ние 
на циональ ной ва лю ты, соот ве тст вен но ее то ва-
ры на ми ро вом рын ке до ро жают и сп рос, как 
пра ви ло, па дает, эко но ми чес кий рост тор мо-
зит ся. Ки тай боит ся сво бод но го рын ка и слиш-
ком быст ро го ук реп ле ния на циональ ной ва лю-
ты [5]. 

Прод ви же ние юаня в сфе ре меж ду на род ных 
фи нан со вых опе ра ций

С кон вер ти руе мос тью юаня свя за ны уро вень 
раз ви тия фи нан со вых рын ков Ки тая и его зна че-
ние в сфе ре меж ду на род ных фи нан со вых опе ра-
ций. В пос лед ние го ды на фи нан со вых рын ках 
Ки тая проис хо дит зна чи тель ные под виж ки в ис-
поль зо ва нии юаня. В 2014 г. пра ви тель ст во КНР 
заяви ло о ли бе ра ли за ции про це нт ных ста вок по 
кре ди там, а еще ра нее, в сен тяб ре 2013 г. на ча ла 



ISSN 1563-0358                                           KazNU Bulletin. Economics series. №1 (107). 2015 279

Ме ду ха но ва Л.А.

функ цио ни ро вать Шан хайская зо на сво бод ной 
тор гов ли, в рам ках ко то рой бы ла обес пе че на 
пол ная кон вер та ция юаня. Иност ран ные ин вес-
то ры по лу чи ли дос туп в эту зо ну для со вер ше-
ния ин вес ти ци он ных опе ра ций. 

В ав гус те 2010 г. На род ный банк Ки тая дал 
раз ре ше ние за ру беж ным ин вес то рам по ку пать 
об ли га ции в юа нях внут ри ст ра ны. В на ча ле мар-
та 2012 г. Банк раз ви тия Ки тая под пи сал ме мо-
ран дум о взаимо по ни ма нии со ст ра на ми БРИКС, 
по ко то ро му ему раз ре ше но вы да вать кре ди ты в 
юа нях бан кам го су да рс тв-парт не ров. Ра нее Банк 
раз ви тия Ки тая осу ще ств лял эти опе ра ции в ос-
нов ном в дол ла рах США.

Еще од ним ша гом на пу ти прод ви же ния 
юаня в об лас ти меж ду на род ных фи нан со вых 
опе ра ций ста ли вы пуск На род ным бан ком Ки тая 
на сум му 2,5 мл рд. юа ней об ли га ций с их раз-
ме ще нием в на ча ле 2014 г. в Лон до не. Так же в 
ян ва ре 2014 г. ки тайс кий бир же вой ин вес ти ци-
он ный фонд (ETF) на чал тор го вать ся на Лон-
донс кой фон до вой бир же. В нас тоящее вре мя 
функ цио ни руют че ты ре офф шор ных цент ра ки-
тайс кой ва лю ты: Гон конг, Син га пур, Лон дон и 
Тай вань.

31 мар та 2014 г. Банк Анг лии и На род ный 
банк Ки тая под пи са ли сог ла ше ние о соз да нии 
в Лон до не рас чет но-кли рин го во го цент ра по 
ра бо те с юа нем.  К нас тояще му вре ме ни Ки тай 
так же зак лю чил сог ла ше ния о ва лют ном сво пе с 
23 цент раль ны ми бан ка ми дру гих ст ран. За счет 
этих сог ла ше ний рас ши ряет ся ис поль зо ва ние 
юаня в меж ду на род ных рас чет ных и ва лют но-
фи нан со вых опе ра циях.

Юань в сос та ве меж ду на род ных зо ло то ва
лют ных ре зер вов

Са мым при ме ча тель ным в про цес се прев-
ра ще ния юаня в ми ро вую ре зе рв ную ва лю ту 
яв ляет ся его вк лю че ние не ко то ры ми ст ра на-
ми в сос тав своих зо ло то ва лют ных ре зер вов. 
Об этом еще в сен тяб ре 2007 г. сооб щил На-
циональ ный банк Бе ло рус сии. В де каб ре 2011 
г. Япо ния приоб ре ла на сум му 10 мл рд. долл. 
го соб ли га ции КНР в юа нях и вк лю чи ла их в 
сос тав своих ва лют ных ре зер вов. Так же в 2011 
г. Цент ро бан ки Авс тра лии, Таи лан да, ни ге рии 
и ря да дру гих ст ран пла ни ро ва ли вк лю чить 
ки тай скую ва лю ту в сос тав офи ци аль ных ва-
лют ных ре зер вов. Со своей сто ро ны, Ки тайс-
кий цент раль ный банк поощ ряет иност ран ные 
эмис сион ные бан ки, ко то рые хо тят по пол нить 
свои ва лют ные ре зер вы юаня ми. В этом от но-
ше нии, как от ме чает В. Ка та со нов, «де-фак то 
юань в оп ре де лен ной ме ре уже стал для не ко то-

рых ст ран ре зе рв ной ва лю той. Од на ко де-юре 
он еще да лек от это го» [11].

По ли ти чес кие пре пя тс твия на пу ти прев ра
ще ния юаня в ми ро вую ва лю ту

Та ким об ра зом, с эко но ми чес ких по зи ций 
ки тайс кий юань дос та точ но близ ко по до шел к 
си туации, ког да он мо жет пре тен до вать на роль 
ми ро вой ва лю ты. Но, на ря ду с эко но ми чес ки-
ми при чи на ми, спо со бс твующи ми или пре пя тс-
твующи ми прев ра ще нию юаня в ми ро вую ва лю-
ту, су ще ст вуют не ме нее важ ные по ли ти чес кие 
прег ра ды. На по ли ти чес кую сос тав ляющую вк-
лю че ния юаня в чис ло ми ро вых ре зе рв ных ва лют 
об ра щают вни ма ние за пад ные исс ле до ва те ли. 
Так, тот же М. Ной ман за ме чает, что ре зе рв ная 
ва лю та неот де ли ма от сво бод но го рын ка и неп-
риятие за пад ны ми ст ра на ми ком му нис ти чес ко го 
ре жи ма мо жет за тор мо зить под ъем юаня и «ес-
ли бы Ки тай был де мок ра тией, это не бы ло бы 
проб ле мой» [5].

По мне нию про фес со ра эко но ми ки Уни-
вер си те та Ка ли фор нии Б. Эйченг ри на, по ми мо 
трех пре пя тст вий на пу ти прев ра ще ния юаня в 
меж ду на род ную ва лю ту (соз да ние лик вид ных 
фи нан со вых рын ков, отк ры тый счет дви же ния 
ка пи та ла и за мед ле ние эко но ми чес ко го рос та), 
са мый серь ез ный вы зов для Ки тая в транс фор-
ма ции его на циональ ной ва лю ты в меж ду на-
род ную – по ли ти чес кая сис те ма ст ра ны. «Фунт 
стер лин гов и аме ри ка нс кий дол лар, ос нов ные 
меж ду на род ные и ре зе рв ные ва лю ты в XIX и 
XX вв. соот ве тст вен но, бы ли вы пу ще ны в ст ра-
нах де мок ра тии. Как в Ве ли коб ри та нии, так и в 
США су ще ст вуют де мок ра ти чес кие про це ду ры 
вы бо ров, ко то рые ог ра ни чи вают произ вол ис-
пол ни тель ной влас ти. Имен но та ких инс ти ту тов 
нет в по ли ти чес кой сис те ме Ки тая», – за ме чает 
он. Да лее Б. Эйченг рин ука зы вает на зна чи мос-
ть ли бе раль ной по ли ти чес кой сис те мы для меж-
ду на род но го ста ту са ва лю ты. «Де мок ра ти чес ки 
изб ран ные пра ви те ли яв ляют ся наи луч шим га-
ран том соб лю де ния взя тых на се бя обя за тель-
ств, что край не необ хо ди мо для раз ра бот ки 
ста биль ных и лик вид ных фи нан со вых рын ков. 
Ин вес тор вк ла ды вает день ги ту да, где знает, что 
его част ная собст вен ность не бу дет эксп роп-
рииро ва на. А ес ли и бу дет эксп роп рииро ва на, 
то по ли тик пос ле та ких дей ст вий бу дет на ка зан 
и уй дет из влас ти. Не ме нее важ но и ува же ние 
прав кре ди то ров. Это дает га ран тии оте че ст вен-
ным и иност ран ным ин вес то рам (как част ным, 
так и го су да рст вен ным)» [12]. Сог лас но мне нию 
Б. Эйченг ри на, су ще ст вующая по ли ти чес кая 
сис те ма Ки тая имеет зна че ние, преж де все го, с 
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по зи ций га ран ти ро ва ния прав иност ран ных ин-
вес то ров и кре ди то ров на по лу че ние своих до-
хо дов. В сущ нос ти, он ука зы вает на спо соб ность 
юаня быть на деж ной ин вес ти ци он ной ва лю той. 
Дру ги ми сло ва ми, по ли ти чес кая сис те ма ст ра ны 
имеет зна че ние опять-та ки эко но ми чес кий фак-
тор. Поэто му его по зи ция от ли чает ся от мне ния 
М. Ной ма на, счи тающе го, что пла ны Ки тая – это 
воп рос прес ти жа в де ле расп ре де ле ния по ли ти-
чес ко го влия ния.

Как нам предс тав ляет ся, ана лиз раз лич ных 
вз гля дов от но си тель но ус ло вий и вре мен ных 
сро ков прев ра ще ния юаня в приз нан ную ми ро-
вую ва лю ту выя вил важ ность уче та в этом про-
цес се как эко но ми чес ких, так и по ли ти чес ких 
фак то ров. Дей ст ви тель но, как по ка зы вает са ма 
эко но ми чес кая жиз нь, на уров не от дель ной ст-
ра ны и, осо бен но всей ми ро вой сис те мы, эко-
но ми чес кая влас ть тес но взаи мос вя за на с по-
ли ти чес кой. Поэто му обос но ван ным выг ля дит 
и опа се ние за пад ных раз ви тых го су да рс тв, что 
ки тай ская по ли ти чес кая сис те ма не га ран ти рует 
на деж нос ти ин вес ти ций в ки тайс ких юа нях и 
что юань как ми ро вая ва лю та пов ле чет за со бой 
рост по ли ти чес ко го ве са Ки тая в ми ре. 

Та кое по ни ма ние, а впол не ве роят но и ст рем-
ле ние есть и у ки тайс кой сто ро ны. Пос лед нее 
обс тоя тель ст во вы ра жает ся в том, что Ки тай в 
сос та ве БРИК еще в 2010 г. ини ци иро вал воп рос 
об уве ли че нии ка пи та ла МВФ и пе ре ра сп ре де ле-
нии квот в МВФ в поль зу раз ви вающих ся ст ран. 
В ре зуль та те Ки тай дол жен был стать треть им 
по раз ме ру кво ты го су да рст вом-чле ном МВФ и 
вмес те с дру ги ми ст ра на ми-чле на ми БРИК (Бра-
зи лия, Ин дия и Рос сия) войти в чис ло 10 круп-
ней ших ак ци оне ров фон да. С 2009 г. КНР так же 
вно сит пред ло же ние вк лю чить юань в кор зи ну 
SDR (SDR – соз дан ная МВФ ва лю та в ка че ст ве 
вир туально го ре зе рв но го и пла теж но го средс-

тва). Од на ко, это уже по ли ти чес кое ре ше ние, 
при ни маемое ст ра на ми-чле на ми МВФ. В ап ре ле 
2014 г. в Ва ши нг то не прош ла оче ред ная вс тре ча 
ми ни ст ров фи нан сов и глав цент раль ных бан ков 
ст ран G-20. На этой вс тре че опять под ни мал ся 
воп рос об уве ли че нии ка пи та ла МВФ и пе ре ра-
сп ре де ле нии квот. Но Конг ресс США от ка зал-
ся ра ти фи ци ро вать соот ве тс твую щий за ко ноп-
роект.

Зак лю че ние 

Та ким об ра зом, воп рос о воз мож нос ти и 
перс пек ти вах прев ра ще нии ки тай ско го юаня 
в ми ро вую ре зе рв ную ва лю ту необ хо ди мо 
расс мат ри вать в клю че зна чи мос ти и взаимо-
за ви си мос ти эко но ми чес ких и по ли ти чес ких 
фак то ров это го про цес са. На се год ня глав ным 
эко но ми чес ким пре пя тс твием приз на ния юаня 
в ро ли ми ро вой ре зе рв ной ва лю ты слу жит от-
су тс твие его пол ной кон вер ти руе мос ти и не-
дос та точ ный вес на ми ро вых фи нан со вых рын-
ках. Ве ду щая по ли ти чес кая и эко но ми чес кая 
(осо бен но в фи нан со вой сфе ре) роль в ми ре и 
вы те кающее из нее ли де рс тво сох ра няет ся, как 
из ве ст но, за Соеди нен ны ми Шта та ми. И, соот-
ве тст вен но, – пер венс твующая роль аме ри ка нс-
ко го дол ла ра в ми ро вой ва лют ной сис те ме. Ки-
таю бу дет не так прос то вс тать на рав не с США 
по по ли ти чес ко му ве су в ми ре и зна чи мос ти на 
ми ро вых фи нан со вых рын ках. Ук реп ле ние мес-
та ки тай ско го юаня в ми ро вой ва лют но-фи нан-
со вой сис те ме, ес ли и бу дет обес пе чи вать ся за 
счет эко но ми чес ких фак то ров и рос та учас тия 
юаня в меж ду на род ных тор го вых и фи нан со-
вых опе ра циях, то по ли ти чес кое его неп риятие 
раз ви ты ми ст ра на ми мо жет сыг рать роль важ-
ней шей прег ра ды на пу ти его транс фор ма ции в 
ми ро вую ва лю ту. 
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