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Бай диль ди на А.М.

Раз ра бот ка эко но ми чес ко го  
ал го рит ма рас че та  

и нор ма тив ной ба зы  
диаг нос ти ки и приз на ния  

банк ротс тва суб ъек тов ма ло го 
и сред не го биз не са  

в Рес пуб ли ке Ка за хс тан

В статье расс мат ри вает ся проб ле ма раз ра бот ки науч нообос но
ван но го ме ха низ ма диаг нос ти ки сос тоя ния и/или уг ро зы нас туп ле ния 
банк ротс тва с уче том дей ст вую щей за ко но да тель ной ба зы. Ре ше ние 
дан ной проб ле мы сос тоит в ре ше нии научной за да чи адап та ции су
ще ст вую щих ма те ма ти чес ких и инс тру мен таль ных ме то дов прог но
зи ро ва ния банк ротс тва к ус ло виям функ цио ни ро ва ния суб ъек тов ма
ло го и сред не го биз не са в Рес пуб ли ке Ка за хс тан. Реали за ция этих 
це лей пред по ла гает ре ше ние сле дующих за дач: изу че ние меж ду на
род но го опы та су ще ст вую щих и ис поль зуе мых ме то дик оп ре де ле ния 
и прог но зи ро ва ние не сос тоя тель ности суб ъек тов ма ло го и сред не го 
биз не са; расс чет коэф фи циен тов, пред ло же ние ал го рит ма и обос но
ван ной фор му лы муль типли ка тив ной мо де ли оп ре де ле ния фи нан со
вой ус той чи вос ти и воз мож ной уг ро зы банк ротс тва суб ъек та МСБ на 
35лет нюю перс пек ти ву. 

Клю че вые сло ва: банк ротс тво, неп ла те жес по соб ность, суб ъект, 
ма лый и сред ний биз нес, фи нан со вая ус той чи вос ть, мо дель прог но
зи ро ва ния банк ротс тва, фи нан со вый коэф фи циент. 
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Development of economic 
algorithm of calculation and 

regulatory base of diagnostics 
and recognition of bankruptcy 

of subjects of small and medium 
business in the Republic of 

Kazakhstan

In article the problem of development of the scientifically based mech
anism of diagnostics of a state and/or threat of approach of bankruptcy tak
ing into account the operating legislative base is considered. The solution 
of this problem consists in the solution of a scientific problem of adapta
tion of the existing mathematical and tool methods of forecasting of bank
ruptcy to operating conditions of subjects of small and medium business 
in the Republic of Kazakhstan. Realization of these purposes assumes the 
solution of the following tasks: studying of the international experience of 
the existing and used techniques of definition and forecasting of insolven
cy of subjects of small and medium business; calculation of coefficients, 
the offer of algorithm and a reasonable formula of multiplicative model of 
determination of financial stability and possible threat of bankruptcy of the 
subject of MSB on 35 summer prospect. 
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ness, financial stability, bankruptcy forecasting model, financial coefficient.
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Қа зақ стан Рес пуб ли ка сын да 
ша ғын жә не ор та кә сіп кер лік 

суб ъект тер дің банк рот тық  
жағ дайын диаг нос ти ка лау  

жә не мой ын даудың  
эко но ми ка лық есеп теу дің  

ал го рит мін жә не нор ма тив тік 
ба за сы ның әзір леу 

Ма қа ла да ме ме ле кет те гі заң на ма ба за сы на сай кә сіп кер лік  
суб ъект тер дің банк рот тық жағ дайын жә не бо лу тәуе кел де рін бол
жам даудың ғы лы ми не гіз дел ген те ті гін әзір леу мә се ле сі қа рас ты
рыл ған. Бұл мә се ле ні ше шу жол да ры Қа зақ стан Рес пуб ли ка сын да
ғы ша ғын жә не ор та биз нес суб ъекті лер дің қыз мет ету жағ дайына 
қол да ныс та ғы банк рот тық ты бол жам дауға ар нал ған ма те ма ти ка лық 
жә не құ рал дық әдіс тер ді бейім деу ді қа жет ете ді. Бұл ны са на лар ды 
іс ке асы ру үшін ке ле сі мақ сат тар ға бай ла ныс ты: ша ғын жә не ор та 
биз нес суб ъект ілер дің дәр мен сіз ді гін анық тау жә не бол жам даудың 
қол дан ба лы әдіс те ме лер дін ха лы қа ра лық тә жі ри бе сін зерт теу; ке
ле шек 35 жыл ға ша ғын жә не ор та биз нес суб ъект ілер дің қар жы
лық тұ рақ ты лы ғын жә не банк рот тық қауіп ті лік ық ти мал ды ғы ның 
коэф фи циент те рін есеп теу, ал го рит мін жә не муль типли ка тив тік 
мо дель дің дәйек ті фор му ла сын ұсы ну. 

Түйін сөз дер: банк ро ттық, төлем қа бі лет сіз дік, суб ъект, ша ғын 
жә не ор та кә сіп кер лік, қар жы лық ор нық ты лық, банк рот тық жағ
дайын бол жам дау мо де лі, қар жы лық коэф фи циент. 
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Преодо ле ние пос ледст вий ми ро во го фи нан со во го кри зи са 
яви лось сти му лом обос но ва ния и раз ра бот ки но вых научных 
под хо дов к исс ле до ва нию проб лем ан тик ри зис но го уп рав ле ния 
и эко но ми чес ко го обос но ва ния приз на ния банк ротс тва. 

При ме няемая в Ка за х стане прак ти ка приз на ния банк ротс-
тва не от ве чает науч но-обос но ван ным эко но ми чес ким кри те-
риям оп ре де ле ния уг ро зы и нас туп ле ния банк ротс тва.

Ак ту аль нос ть научных исс ле до ва ний эко но ми чес ко го обос-
но ва ния приз на ния банк ротс тва и проб лем ан тик ри зис но го уп-
рав ле ния зак лю чает ся в слож нос ти при ме не ния су ще ст вую щей 
нор ма тив ной ба зы в ус ло виях объек тив ной необ хо ди мос ти и 
реаль ной си ту ации банк ротс тва и не сос тоя тель ности суб ъек та.

Наи боль шее расп рост ра не ние это яв ле ние по лу чи ло в сфе-
ре ма ло го и сред не го предп ри ни ма тель ст ва. Пос коль ку имен но 
раз ви тие ма ло го и сред не го биз не са в Ка за х стане, в соот ве тс-
твии с об ще ми ро вы ми тен ден циями и опы том раз ви тия ве ду-
щих эко но мик, яв ляет ся наибо лее приори тет ной ст ра те гией. 
Та ким об ра зом, раз ра бот ка науч но-обос но ван ных эко но ми чес-
ких ус ло вий и на ли чие адек ват ной за ко но да тель ной ба зы яв-
ляют ся глав ным ус ло вием вы пол не ния ука зан ных за дач.

Предп ри ни ма те лям необ хо дим точ ный прог ноз воз мож ных 
уг роз фи нан со вой сос тоя тель ности и пос ледст вий предп ри ни-
маемых дей ст вий, та ких, как кре ди то ва ние, фор мы на ло го об-
ло же ния, ст ра хо ва ние, ин вес ти ции и др., од на ко они не имеют 
воз мож нос ти, а за час тую не ви дят необ хо ди мос ти в при ме не нии 
ус луг фи нан со во го ана ли ти ка. Эту функ цию мо гут вы пол нять 
упол но мо чен ные ор га ни за ции или про це ду ра эксп ресс-ана ли за 
долж на быть по нят ной, дос туп ной, чет ко сфор му ли ро ван ной и 
за ко но да тель но ут ве рж ден ной. 

Для вы пол не ния пе ре чис лен ных ус ло вий, фи нан со вый ана-
лиз и диаг нос ти ку уг ро зы банк ротс тва необ хо ди мо адап ти ро-
вать к мест ным эко но ми чес ким ус ло виям и сог ла со вать с су ще-
ст вую щей за ко но да тель ной ба зой.

В ми ро вой прак ти ке фи нан со во го ана ли за су ще ст вуют ме-
то ди ки, раз ра бо тан ные для оп ре де лен ных эко но мик и конк рет-
ных ус ло вий мес та и вре ме ни. Поэто му прик лад ное при ме не-
ние их в Ка за х стане тре бует про ве де ния научных исс ле до ва ний 
на ма те риалах фи нан со вой от чет нос ти ка за хс танс ких суб ъек-

РАЗ РА БОТ КА  
ЭКО НО МИ ЧЕС КО ГО 

АЛ ГО РИТ МА  
РАС ЧЕ ТА  

И НОР МА ТИВ НОЙ  
БА ЗЫ ДИАГ НОС ТИ КИ 

И ПРИЗ НА НИЯ 
БАНК РОТС ТВА  

СУБ ЪЕК ТОВ МА ЛО ГО И 
СРЕД НЕ ГО БИЗ НЕ СА  

В РЕС ПУБ ЛИ КЕ  
КА ЗА ХС ТАН
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Раз ра бот ка  эко но ми чес ко го ал го рит ма  рас че та  и нор ма тив ной  ба зы диаг нос ти ки и приз на ния ...

тов ма ло го и сред не го биз не са в раз лич ных от-
рас лях и сфе рах хо зяй ст вен ной дея тель ности.

Предс ка за ние банк ротс тва как са мос тоя тель-
ная проб ле ма воз ник ла в пе ре до вых ка пи та лис-
ти чес ких ст ра нах (и в пер вую оче редь, в США) 
сра зу пос ле окон ча ния вто рой ми ро вой вой ны. 
Это му спо со бс тво вал рост чис ла банк ротс тв в 
свя зи с рез ким сок ра ще нием воен ных за ка зов, 
не рав но мер ность раз ви тия фирм, проц ве та ние 
од них и ра зо ре ние дру гих. Ес те ст вен но, воз ник-
ла проб ле ма воз мож нос ти ап ри ор но го оп ре де ле-
ния ус ло вий, ве ду щих фир му к банк ротс тву.

Вна ча ле этот воп рос ре шал ся на эм пи ри чес-
ком, чис то ка че ст вен ном уров не и, ес те ст вен но, 
при во дил к су ще ст вен ным ошиб кам. Пер вые 
серь ез ные по пыт ки раз ра бо тать эф фек тив ную 
ме то ди ку прог но зи ро ва ния банк ротс тва от но-
сят ся к 60-м гг. и свя за ны с раз ви тием ком пью-
тер ной тех ни ки.

Из ве ст ны два ос нов ных под хо да к предс ка-
за нию банк ротс тва. Пер вый ба зи рует ся на фи-
нан со вых дан ных и вк лю чает опе ри ро ва ние не-
ко то ры ми коэф фи циен та ми: приоб ре таю щим 
все боль шую из ве ст нос ть Z-коэф фи циен том 
Альтма на (США), коэф фи циен том Тафф ле ра, 
(Ве ли коб ри та ния), и дру ги ми, а так же уме ние 
«чи тать ба ланс». Вто рой ис хо дит из дан ных по 
обанк ро тив шим ся ком па ниям и срав ни вает их с 
соот ве тс твующи ми дан ны ми исс ле дуемой ком-
па нии.

Пер вый под ход, бесс пор но эф фек тив ный 
при прог но зи ро ва нии банк ротс тва, имеет три су-
ще ст вен ных не дос тат ка. Во-пер вых, ком па нии, 
ис пы ты вающие труд нос ти, вся чес ки за дер жи-
вают пуб ли ка цию своих от че тов, и, та ким об ра-
зом, конк рет ные дан ные мо гут го да ми ос та вать-
ся не дос туп ны ми. Во-вто рых, да же ес ли дан ные 
и сооб щают ся, они мо гут ока зать ся «твор чес ки 
об ра бо тан ны ми». Для ком па ний в по доб ных 
обс тоя тель ст вах ха рак тер но ст рем ле ние обе-
лить свою дея тель ность, иног да до во дя щее до 
фаль си фи ка ции. Тре бует ся осо бое уме ние, при-
су щее да же не всем опыт ным исс ле до ва те лям, 
что бы вы де лить мас си вы подп рав лен ных дан-
ных и оце нить сте пень за ву али ро ван нос ти. Тре-
тья труд ность зак лю чает ся в том, что не ко то рые 
соот но ше ния, вы ве ден ные по дан ным дея тель-
ности ком па нии, мо гут сви де тель ст во вать о неп-
ла те жес по соб нос ти в то вре мя, как дру гие – да-
вать ос но ва ния для зак лю че ния о ста биль ности 
или да же не ко то ром улуч ше нии. В та ких ус ло-
виях труд но су дить о реаль ном сос тоя нии дел.

Вто рой под ход ос но ван на срав не нии приз-
на ков уже обанк ро тив ших ся ком па ний с та ко вы-

ми же приз на ка ми «по доз ри тель ной» ком па нии. 
За пос лед ние 50 лет опуб ли ко ва но мно же ст во 
спис ков обанк ро тив ших ся ком па ний. Не ко то-
рые из них со дер жат их опи са ние по де сят кам 
по ка за те лей. К со жа ле нию, боль шинс тво спис-
ков не упо ря до чи вают эти дан ные по сте пе ни 
важ нос ти и ни в од ном не прояв ле на за бо та о 
пос ле до ва тель ности. По пыт кой ком пен си ро вать 
эти не дос тат ки яв ляет ся ме тод бал ль ной оцен ки 
(А-счет Ар ген ти).

В от ли чие от опи сан ных «ко ли че ст вен ных» 
под хо дов к предс ка за нию банк ротс тва в ка че-
ст ве са мос тоя тель но го мож но вы де лить «ка-
че ст вен ный» под ход, ос но ван ный на изу че нии 
от дель ных ха рак те рис тик, при су щих биз не су, 
раз ви вающе му ся по нап рав ле нию к банк ротс-
тву. Ес ли для исс ле дуемо го предп риятия ха рак-
тер но на ли чие та ких ха рак те рис тик, мож но дать 
экс перт ное зак лю че ние о неб ла гоп рият ных тен-
ден циях раз ви тия.

Как по ка зы вает прак ти ка, кри зис спо со бен 
при ни мать раз лич ные фор мы и очер та ния. Он 
вле чет за со бой нес та биль ное сос тоя ние с рав-
ной сте пенью ве роят нос ти ин ду ци рующее как 
бла гоп рият ные, так и неб ла гоп рият ные пос-
ледст вия, поэто му ин те рес к ан тик ри зис но му уп-
рав ле нию как об лас ти научных зна ний ог ро мен.
Од на ко преж де чем на чи нать изу че ние су ще ст-
вую щих ме то дик предс ка за ния и прог но зи ро ва-
ния эко но ми чес кой не сос тоя тель ности суб ъек та, 
необ хо ди мо точ но оп ре де лить, что предс тав ляет 
со бой банк ротс тво. В су ще ст вую щей прак ти ке 
при ня то счи тать, что по ня тия кри зис и банк ротс-
тво ор га ни за ции оз на чают од но и то же, дру ги ми 
сло ва ми банк ротс тво расс мат ри вает ся как край-
нее прояв ле ние кри зи са. На са мом же де ле все 
обс тоит нес колько ина че – ор га ни за ции мо гут 
уг ро жать инс ти ту циональные, фи нан со вые, эко-
но ми чес кие, уп рав лен чес кие кри зи сы и сре ди 
них мо жет быть банк ротс тво. 

В ми ро вой прак ти ке, как пра ви ло, под банк-
ротст вом под ра зу ме вает ся фи нан со вый кри зис, 
дру ги ми сло ва ми – нес по соб ность ор га ни за ции 
вы пол нять свои те ку щие обя за тель ст ва. Как уже 
бы ло от ме че но, ор га ни за ция мо жет так же ис-
пы ты вать эко но ми чес кий кри зис, оз на чаю щий 
неэф фек тив ное ис поль зо ва ние ма те ри аль ных 
ре сур сов. 

Еще од ной уг ро зой яв ляет ся кри зис уп рав-
ле ния, или неэф фек тив ное ис поль зо ва ние че ло-
ве чес ких ре сур сов, ко то рый за час тую яв ляет ся 
сви де тель ст вом низ кой ком пе те нт нос ти ме не дж-
мен та и, как следст вие, неа дек ват нос ти уп рав лен-
чес ких ре ше ний вы зо вам ок ру жаю щей сре ды. 
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К инс ти ту циональ ным кри зи сам мож но 
от нес ти те са мые пос ледс твия ми ро во го фи-
нан со во го кри зи са, реаги ро ва ние ло каль ных 
ре гиональ ных эко но ми чес ких сис тем. Яр ким 
при ме ром мо жет слу жить сло жив шийся геопо-
ли ти чес кий кри зис и санк цион ная по ли ти ка, 
од нов ре мен но по рож дающие мас су эко ло ги чес-
ких, со ци аль ных, эко но ми чес ких проб лем и кри-
зи сов.

Сле до ва тель но, раз лич ные ме то ди ки оп ре де-
ле ния уг ро зы банк ротс тва, в дей ст ви тель ности 
пред наз на че ны для предс ка за ния раз лич ных 
форм кри зи сов. В этом и зак лю чает ся зна чи-
тель ное раз ли чие в оцен ках и соот ве тс твую щих 
вы во дах, по лу чаемых при ис поль зо ва нии раз-
ных ме то дик. В этой свя зи не ко то ры ми уче ны ми 
пред ла гает ся, и мы с этим сог лас ны, все эти ме-
то ди ки на зы вать кри зис-прог ноз ны ми (К-прог-
ноз ны ми). 

К со жа ле нию лю бой из пе ре чис лен ных ви-
дов кри зи сов спо со бен выз вать ги бель ор га ни за-
ции – кол лапс. 

Как по ка зы вает прак ти ка, кри зис спо со бен 
при ни мать раз лич ные фор мы и очер та ния. Он 
вле чет за со бой нес та биль ное сос тоя ние с рав-
ной сте пенью ве роят нос ти ин ду ци рующее как 
бла гоп рият ные, так и неб ла гоп рият ные пос-
ледст вия.

Хо зяй ст вую щий суб ъект, под вер жен влия-
нию внеш ней сре ды в воп ро сах стои мос ти фи-
нан со вых, ма те ри аль ных, че ло ве чес ких ре сур-
сов, на ли чия и раз ви тос ти инф раст рук ту ры, 
сбы та про дук ции.

Ме ха низм банк ротс тва в ры ноч ной сис те ме 
хо зяй ст во ва ния яв ляет ся спе ци али зи ро ван ным 
ме ха низ мом возв ра та дол гов, приз ван сни жать 
уро вень хо зяй ст вен ных рис ков в эко но ми ке и 
слу жит важ ным инс тру мен том го су да рст вен но го 
ре гу ли ро ва ния эко но ми ки. В прак ти ке функ цио-
ни ро ва ния сов ре мен но го ме ха низ ма банк ротс-
тва в Ка за х стане имеет ся мно же ст во мо мен тов 
не со от ве тс твия меж ду по лу чен ны ми ре зуль та-
та ми и пос тав лен ны ми це ля ми. По за вер ше нию 
про це дур банк ротс тва проис хо дит лик ви да ция 
ор га ни за ци он но-пра во вой фор мы суб ъек та хо-
зяй ст во ва ния и спи са ние его обя за тель ств пе ред 
конт ра ген та ми, а дей ст вия по рас че ту с кре ди-
то ра ми (ос нов ная цель дан но го ме ха низ ма) или 
вос станов ле нию пла те жес по соб нос ти долж ни ка 
не осу ще ст вляют ся. За весь сов ре мен ный пе ри-
од функ цио ни ро ва ния ме ха низ ма банк ротс тва 
имеют ся лишь еди нич ные слу чаи прив ле че ния 
к от ве тст вен нос ти ви нов ных лиц в рам ках дел о 
банк ротс тве, нес мот ря на то, что об ще из ве ст ны-

ми яв ляют ся нееди нич ные слу чаи пред на ме рен-
ных банк ротс тв ста биль но функ цио ни рующих 
ор га ни за ций.

Прак ти ка по ка за ла, что проб ле ма вы бо ра ме-
то до ло гии обос но ва ния банк ротс тва яв ляет ся 
раз ви вающей ся сфе рой научных исс ле до ва ний, 
ориен ти ро ван ной на раз ре ше ние неш тат ных си-
туаций, их пос ледст вий и пре дуп реж де ние.

Проб ле ма по тен циально го банк ротс тва яв-
ляет ся ак ту аль ной для мно гих ка за хс танс ких 
предп рия тий – суб ъек тов ма ло го и сред не го 
предп ри ни ма тель ст ва и их парт не ров. 

Необ хо ди мос ть по вы ше ния уров ня уп рав-
ляе мос ти хо зяй ст вующе го суб ъек та пред по-
ла гает ре ше ние ря да слож ных за дач в об лас ти 
произ во дст вен но го и фи нан со во го ме не дж мен-
та. На прак ти ке эти за да чи сво дят ся к пост рое-
нию та кой сис те мы фи нан со во го уп рав ле ния, 
ко то рая ми ни ми зи рует из де рж ки, фор ми рующие 
се бес тои мос ть про дук ции. Неп роз рач нос ть, 
неоп ре де лен ность и фраг мен тар ность дан ных 
о фи нан со вых по то ках, их вре мен ной при вяз ке 
вле кут сла бую дос то вер ность уп рав лен чес кой 
ин фор ма ции. В ре зуль та те у та ких хо зяй ст вую-
щих суб ъек тов от су тс твует не толь ко сис те ма 
опе ра тив но го конт ро ля над дея тель ностью ст-
рук тур ных под раз де ле ний, но и зат руд нен вы-
бор об щей ст ра те гии раз ви тия, адек ват ной сло-
жив шим ся реалиям. 

Улуч ше ние ка че ст ва уп рав ле ния тре бует 
раз ви тия и со вер шенс тво ва ния ме то до ло ги чес-
ко го и ме то ди чес ко го обес пе че ния ана ли за фи-
нан со во го сос тоя ния предп риятия и пла ни ро ва-
ния его дея тель ности. 

Все это, в свою оче редь, обус лав ли вает необ-
хо ди мос ть раз ра бот ки от но си тель но прос тых и 
точ ных ме то дик прог но зи ро ва ния кри зис ных 
си туаций, и как част но го слу чая та ких кри зи сов 
– банк ротс тва. По вы сить их ра бо тос по соб ность 
приз ва но вов ле че ние в про цесс прог но зи ро ва ния 
инс тру мен таль ных и ма те ма ти чес ких ме то дов. 

В ст ра нах с раз ви той ры ноч ной эко но ми-
кой (где, собст вен но, инс ти тут банк ротс тва 
имеет реаль ный эко но ми чес кий смысл) проб-
ле ма прог но зи ро ва ния банк ротс тва на про тя же-
нии де сят ков лет на хо ди лась в цент ре вни ма ния 
предп ри ни ма те лей и уче ных-эко но мис тов. С се-
ре ди ны XX ве ка к ре ше нию за дач прог но зи ро-
ва ния банк ротс тва на ча ли прив ле кать ма те ма ти-
чес кий ап па рат. 

Ос но во по лож ни ком ма те ма ти чес ко го мо-
де ли ро ва ния бу ду ще го фи нан со во го сос тоя ния 
предп риятия и прог но зи ро ва ния банк ротс тва 
яв ляет ся за ру беж ный эко но мист Э. Альт ман 
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[3]. Кро ме то го, ряд раз ра бо ток и пуб ли ка ций 
по дан ным проб ле мам при над ле жат та ким за-
пад ным уче ным, как У. Би вер, Дж. Оль сон, А. 
Тафф лер [4]. 

Для мо де лей раз ви тых ст ран ха рак тер ны сле-
дующие осо бен нос ти:  уче ние о прог но зи ро ва-
нии по тен циаль ных банк ротс тв имеет до воль но 
дол гую ис то рию;  фи нан со вые дан ные ком па ний 
бо лее дос туп ны;  фи нан со вые зат руд не ния лег че 
иден ти фи ци ро вать из-за на ли чия за ко но да тель-
ст ва о банк ротс тве;  вме ша тель ст во го су да рс тва 
хо тя и в мень шей сте пе ни, но все-та ки при су тс-
твует;  на ли чие ме ха низ мов за щи ты за щи тить 
ин вес то ров. В раз ви вающих ся ст ра нах, как пра-
ви ло, вы шеука зан ные фак то ры от су тс твуют. С 
мо мен та своего появ ле ния мо де ли прог но зи ро-
ва ния банк ротс тва под вер гают ся пос тоян но му 
ана ли зу и кри ти ке. Преж де все го, за ру беж ные 
ав то ры от ме чают, что мо де ли не учи ты вают 
фак тор се зон нос ти и цик лич нос ти эко но ми ки. 
Од на ко, эти два фак то ра мо гут при вес ти к ис ка-
же нию дан ных и оши боч ным вы во дам. Кро ме 
то го, мо де ли прог но зи ро ва ния банк ротс тва не 
учи ты вают на ли чие га ран тий и по ру чи тель ств, 
пла те жес по соб ность де би то ров, а так же воз мож-
нос ть про ве де ния взаимо за че та и, та ким об ра-
зом, из бе жать фор мально го воз буж де ния де ла о 
не сос тоя тель ности (банк ротс тве), воз мож нос ть 
рест рук ту ри за ции обя за тель ств, ка че ст вен ные 
фак то ры, та кие как ква ли фи ци ро ван ное зак-
лю че ние ауди то ра и су деб ный про цесс по воп-
ро су юри ди чес кой чис то ты сдел ки, по ко то рой 
воз ник ли обя за тель ст ва. На наш взг ляд, для по-
лу че ния наибо лее дос то вер но го прог но за по-
тен циально го банк ротс тва предп риятия це ле со-
об раз но ис поль зо вать не единст вен ную мо дель, 
а их ком би на цию. В част нос ти, к та ко му же 
вы во ду при хо дят Miller и Kealhofer [3, 4]. Спе-
ци фи ка за ру беж ных мо де лей прог но зи ро ва ния 
банк ротс тва при ве ла к то му, что в раз ные пе-
ри оды от дель ные ав то ры пы та лись раз ра бо тать 
адап ти ро ван ный ва ри ант оте че ст вен ной мо де ли 
прог но зи ро ва ния банк ротс тва. 

Ана лиз ли те ра ту ры по ка зы вает, что проб-
ле мы банк ротс тва (не сос тоя тель ности) ор га ни-
за ций, вос станов ле ния их пла те жес по соб нос ти 
и ан тик ри зис но го ме не дж мен та пло дот вор но 
раз ра ба ты вают ся. Имеют ся раз лич ные под хо ды 
и науч ные шко лы в ре ше нии за дач по фор ми ро-
ва нию и эф фек тив но му функ цио ни ро ва нию инс-
ти ту та банк ротс тва.

К ка за хс танс ким исс ле до ва те лям, пос вя тив-
шим свои тру ды проб ле мам вос станов ле ния пла-
те жес по соб нос ти и банк ротс тва, от но сят ся Кен-

же гу зин М.Б., Ма мы ров Н.К., Бай му ра тов У.Б., 
Ли В.Д., Ис ка ков А.К., Лоб ков А. и др. 

В даль нем за ру бежье эти проб ле мы исс ле-
до ва ли в своих тру дах Альт ман Э., Баз вел Р., 
Би вер У., Бриг хем Ю., Га пе нс ки Л., Клейн Л., 
Клиф форд В., Лиф сон М., Лоу ренс В., Шарфф 
В., Фай оль А. и др. Рос сийские уче ные, та кие 
как Ше ре мет А.Д., Ги ля ро вс кая Л.Т., Аб рю ти-
на М.С., Ба ка но ва М.Н., Ге ра си мен ко Г.П. и др., 
внес ли оп ре де лен ный вк лад в раз ра бот ку проб-
ле мы банк ротс тва. 

Проб ле мы пра во во го ре гу ли ро ва ния банк-
ротс тва исс ле до ва лись в тру дах ка за хс танс ких 
уче ных Ю.Г. Ба си на, М.Г. Су лей ме но ва, И.В. 
Амир ха но вой, К.М. Ильясо вой, М.Т. Бал ке на, 
Т.С. Сейтимо ва и др.; рос сийс ких уче ных – И.А. 
Пок ровс ко го, В.Г. Ст ру ко ва, Г.Ф. Шер ше не-
ви ча, В.В. Вит рянс ко го, П.Д. Ба рен бойма, Е.Е. 
Енько вой, В.В. Зай це вой, В.В. Сте па но ва, М.В. 
Те лю ки ной и др.

Нес мот ря на имеющиеся ра бо ты за ру беж ных 
и оте че ст вен ных уче ных по воп ро сам диаг нос-
ти ки не сос тоя тель ности ор га ни за ций фор ми-
ро ва ния ме ха низ ма банк ротс тва, эту проб ле му 
нель зя счи тать ре шен ной. Кро ме это го, прак ти-
ка при ме не ния за ко но да тель ст ва о банк ротс тве, 
как в Рес пуб ли ке Ка за хс тан, так и за его пре де-
ла ми, выяв ляет мно гие ас пек ты, ко то рые тре-
буют ана ли за и, как следст вие, пред ло же ний по 
кор рек ти ров ке го су да рст вен ной по ли ти ки.

Мо де ли за пад ных уче ных ши ро ко и дос-
та точ но ус пеш но ис поль зуют ся во всем ми ре. 
Ос нов ным пре пя тс твием их при ме не нию в сов-
ре мен ных ка за хс танс ких ус ло виях яв ляет ся тот 
факт, что под бор клю че вых по ка за те лей и рас-
чет ве со вых коэф фи циен тов произ во дил ся на ос-
но ва нии ста тис ти чес ких дан ных о банк ротст вах 
в конк рет ных ст ра нах. Та ким об ра зом, все эти 
мо де ли не учи ты вают спе ци фи ку функ цио ни-
ро ва ния предп рия тий в раз ных ст ра нах и мак-
роэко но ми чес кие осо бен нос ти этих ст ран. 

Зна чи тель ную до лю научных исс ле до ва-
ний уче ных за ни мают воп ро сы поис ка но вых 
и адап та ции су ще ст вую щих ма те ма ти чес ких и 
инс тру мен таль ных ме то дов прог но зи ро ва ния 
банк ротс тва к конк рет ным ус ло виям функ цио-
ни ро ва ния эко но ми чес ких суб ъек тов, раз ра бот-
ки но вых схем преодо ле ния банк ротс тва и ме ха-
низ ма пре до тв ра ще ния уг роз в бу ду щем.

Не ме нее ак ту аль ным яв ляет ся пра во вое ре-
гу ли ро ва ние этих от но ше ний, обус лов лен ное 
рос том чис ла дел о не сос тоя тель ности (банк-
ротс тве). Вмес те с тем пра во вое ре гу ли ро ва ние 
долж но осу ще ств лять ся не толь ко на соот ве тс-
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твую щем уров не, но и с наи мень ши ми зат ра та-
ми. Фор му ли ров ки и про це ду ры, про пи сан ные к 
при ме не нию в за ко не Рес пуб ли ки Ка за хс тан от 
7 мар та 2014 го да № 176-V «О реаби ли та ции и 
банк ротс тве», долж ны иметь твер дое ана ли ти-
чес кое обос но ва ние для приз на ния банк ротс тва 
суб ъек та и эко но ми чес ко го обос но ва ния для 
реаби ли та ции.

Приз на ние банк ротс тва и свя зан ные с ним 
ме ха низ мы юри ди чес ко го и неюри ди чес ко го 
уре гу ли ро ва ния дол го вых от но ше ний яв ляет ся 
од ной из ос нов ры ноч ной эко но ми ки. Это поз во-
ляет собст вен ни кам ка пи та ла раз ре шить конф-
ликт, свя зан ный с де фол том хо зяй ст вующе го 
суб ъек та и влияет на их го тов ность ин вес ти ро-
вать суб ъек ты ма ло го и сред не го биз не са, что 
имеет ре шающее зна че ние в ус ло виях уси ле ния 
ин но ва ци он но го и тех но ло ги чес ко го раз ви тия 
эко но ми ки Ка за х стана.

В сов ре мен ной эко но ми ке важ ным кри те-
рием от бо ра яв ляет ся эко но ми чес кая не сос тоя-
тель ность. Эта проб ле ма имеет важ ное зна че ние 
с точ ки зре ния эф фек тив но го расп ре де ле ния 
ре сур сов в эко но ми ке. Ес ли же про цесс от бо ра 
неэф фек ти вен, то необ хо ди ма ре фор ма инс ти ту-
тов, влияю щих на не го, в част нос ти, инс ти ту та 
не сос тоя тель ности (банк ротс тва).

Раз ра бот ка науч но-обос но ван но го эко но ми-
чес ко го ал го рит ма диаг нос ти ки фи нан со во го 
сос тоя ния суб ъек та и оп ре де ле ния ве роят нос ти 
нас туп ле ния банк ротс тва или воз мож ных уг-
роз фи нан со вой ус той чи вос ти хо зяй ст вующе го 
суб ъек та необ хо ди ма для ус пеш ной реали за-
ции го су да рст вен ных прог рамм, до рож ных карт, 
имею щих целью реали за цию ин но ва ци он но го 
раз ви тия на циональ ной эко но ми ки. 

Необ хо ди мос ть со вер шенс тво ва ния оцен ки 
рис ка банк ротс тва обус лов ле на тем, что при ме-
няемые ме то ды пред по ла гают ана лиз ог ра ни-
чен но го спект ра по ка за те лей, ха рак те ри зующих 
лик вид нос ть, пла те жес по соб ность и эф фек-
тив нос ть дея тель ности предп рия тия. Тог да как 
чис ло фак то ров, обус лав ли ваю щих риск банк-
ротс тва, су ще ст вен но воз рас тает в ре зуль та те 
эко но ми чес кой ин тег ра ции и дру гих внеш них 
при чин. 

При ме няемая клас си фи ка ция ме то дов оцен-
ки рис ка банк ротс тва яв ляет ся до воль но обоб-
щен ной и не поз во ляет эко но ми чес ко му суб-
ъек ту выб рать ме тод оп ре де ле ния уг ро зы 
банк ротс тва, в соот ве тс твии осо бен нос тям его 
дея тель ности. 

Ме ха низм оцен ки и ана ли за ве роят нос-
ти банк ротс тва, при ме няемый в оте че ст вен ной 

прак ти ке, на наш взг ляд, имеет сле дующие су-
ще ст вен ные не дос тат ки:

1. Не со вер шенс тво ал го рит ма рас че та по ка-
за те лей.

2. Мо ме нт ный ха рак тер расс чи ты ваемых по-
ка за те лей.

3. На ли чие взаимо за ви си мос ти меж ду коэф-
фи циен та ми.

4. Экс тра по ля цион ный ха рак тер коэф фи-
циен та вос станов ле ния (ут ра ты) пла те жес по соб-
нос ти.

5. Неа дек ват нос ть кри ти чес ких зна че ний по-
ка за те лей реаль ной си туации.

Это при во дит к то му, что мно гие ка за хс танс-
кие ор га ни за ции под па дают под оп ре де ле ние 
банк ротс тва. сле до ва тель но та кие кри те рии не 
ра бо тос по соб ны, так как не вы де ляют из все-
го мно же ст ва ор га ни за ций те, ко то рым реально 
гро зит банк ротс тво.

В ми ро вой прак ти ке для оцен ки ве роят нос-
ти банк ротс тва, прог но зи ро ва ния фи нан со вой 
ус той чи вос ти и вы бо ра фи нан со вой ст ра те гии 
ор га ни за ции ши ро ко ис поль зуют ся раз лич ные 
эко но ми ко-ма те ма ти чес кие мо де ли.

Са мой прос той из этих мо де лей яв ляет ся 
двух фак тор ная Z-мо дель аме ри ка нс ко го эко но-
мис та Э. Альтма на. Но она не обес пе чи вает вы-
со кую точ ность прог но зи ро ва ния банк ротс тва, 
так как не учи ты вает влия ния на фи нан со вое 
по ло же ние ор га ни за ции дру гих важ ных по ка-
за те лей (до ход ность, от да чу ак ти вов, де ло вую 
ак тив ность суб ъек та). Наи боль шей точ ностью 
от ли чает ся се ми фак тор ная мо дель Э. Альтма на, 
вк лю чающая рен та бель ность ак ти вов; ди на ми ку 
при бы ли, коэф фи циент пок ры тия про цен тов по 
кре ди там, ку му ля тив ную при быль ность, коэф-
фи циент пок ры тия, коэф фи циент ав то но мии, 
со во куп ные ак ти вы. Из ве ст ны так же мо де ли Би-
ве ра, Таф ле ра и Ли са.

К со жа ле нию, ни од на из этих мо де лей не яв-
ляет ся уни вер саль ной для при ме не ния в Ка за х-
стане из-за не дос тат ка в фи нан со вой от чет нос ти 
ин фор ма ции. 

Та ким об ра зом, пред по ла гаемые ре зуль та-
ты науч но го исс ле до ва ния по дан ной проб ле ме 
предс тав ляют со бой комп лекс взаи мос вя зан ных 
ме то до ло ги чес ких, теоре ти чес ких и прак ти-
чес ких по ло же ний по обос но ва нию ме ха низ ма 
диаг нос ти ки и прог но зи ро ва ния банк ротс тва как 
неотъем ле мо го эле мен та сис те мы ры ноч ных от-
но ше ний и его ро ли в обес пе че нии эф фек тив но-
го функ цио ни ро ва ния эко но ми ки.

На ос но ва нии этих ме то до ло ги чес ких и прак ти-
чес ких по ло же ний сле дует раз ра бо тать ме то ди ку 
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Раз ра бот ка  эко но ми чес ко го ал го рит ма  рас че та  и нор ма тив ной  ба зы диаг нос ти ки и приз на ния ...

адап та ции су ще ст вую щих мо де лей прог но зи ро ва-
ния банк ротс тва к ис поль зо ва нию на оте че ст вен-
ных предп риятиях – суб ъек тах ма ло го и сред не го 

биз не са пу тем вы бо ра наибо лее зна чи мых в су ще-
ст вую щих ка за хс танс ких ус ло виях по ка за те лей и 
рас че та ве со вых коэф фи циен тов при них. 
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