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МИКРОФИНАНСИРОВАНИЕ КАК ИНСТРУМЕНТ  
ПОВЫШЕНИЯ УРОВНЯ ЖИЗНИ НАСЕЛЕНИЯ  

В ПОСТКРИЗИСНЫЙ ПЕРИОД ЭКОНОМИКИ КАЗАХСТАНА

Настоящая статья продолжает серию исследований о влиянии микрофинансирования 
на макроэкономические показатели, включая экономическое и финансовое развитие. 
Микрофинансирование, как подчеркивает Азиатский банк развития, предоставляет финансовые 
услуги бедным слоям населения, повышая уровень потребительской активности, производства 
и предпринимательства, таким образом внося существенный вклад в развитие экономики, 
особенно в посткризисные периоды. Стабильный экономический рост, как показывает практика 
развитых и развивающихся стран, напрямую зависит от активности малого и среднего бизнеса, 
благодаря которому стимулируется предпринимательская активность населения и создаются 
новые рабочие места. Однако, одним из существенных препятствий на пути создания и развития 
предприятий МСБ является доступ к финансированию. 

Целью данной статьи является анализ влияния финансирования МСБ как через микро-
финансовые организации, так и через банки, на Индекс человеческого развития, как индикатор 
развития экономики Казахстана. Данный индекс является более комплексным показателем 
развития страны, принимающим во внимание не только экономический рост, но и качество 
жизни людей. Также в статье рассматривается взаимосвязь финансирования МСБ и доли 
населения страны с доходами ниже прожиточного минимума. Так, учитывая узконаправленность 
микрофинансирования на бедные слои населения, ряд исследований обнаружил, что данный 
сектор способствует снижению уровня бедного населения. 

Для проведения текущего исследования были составлены две модели множественной 
линейной регрессии. Анализ результатов показал, что кредитование МСБ имеет положительный 
эффект на социально-экономическое развитие Казахстана. Однако, результаты также показали, 
что при увеличении доли бедного населения уровень банковского кредитования снижается, тогда 
как уровень кредитования МФО увеличивается. Таким образом, МФО продолжают кредитовать 
экономику Казахстана, даже несмотря на снижение платежеспособности предпринимателей, что 
полностью соответствует концепции микрофинансирования. Так, наблюдается необходимость 
полного включения МФО в финансовую систему страны, а также расширения финансовых услуг, 
оказываемых данными организациями. 

Ключевые слова: микрофинансирование, микрофинансовые организации, предприн има-
тельство, малый и средний бизнес (МСБ), кредитование, индекс человеческого развития (ИЧР), 
индекс бедности. 
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Microfinance as a life quality improvement  
tool in the post-crisis period of the economy of Kazakhstan 

This article extends research about the impact of microfinance on macroeconomic performance, in-
cluding economic and financial development. Microfinance, as emphasized by the Asian Development 
Bank, provides financial services to the poor, thus increasing the level of consumer activity, production 
and entrepreneurship, making a significant contribution to the development of the economy, especially 
in post-crisis periods. Stable economic growth, as proved by developed and developing countries, di-
rectly depends on the activity of small and medium-sized enterprises, which stimulate the entrepreneur-
ial activity of population and creates new jobs. However, one of the significant obstacles to the creation 
and development of SMEs is access to finance.

The purpose of this paper is to analyze the impact of SME financing, both through microfinance orga-
nizations and through banks, on the Human Development Index, as an indicator of the development of 
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the economy of Kazakhstan. This index is a more comprehensive indicator of a country’s development, 
which takes into account not only economic growth, but also the quality of life of population. The paper 
also discusses the relationship between SME financing and the proportion of the country’s population 
with incomes below the subsistence level. Thus, given the narrow focus of microfinance on the poor, a 
number of studies have found that this sector contributes to the poverty reduction.

For the current study, two multiple linear regression models were constructed. Analysis of the re-
sults showed that SME lending has a positive effect on the socio-economic development of Kazakhstan. 
However, the results also showed that as the proportion of poor people increases, the level of bank lend-
ing decreases, while the level of MFI lending increases. Thus, MFIs continue to lend to the economy of 
Kazakhstan, even despite the decrease in the solvency of entrepreneurs, which is fully consistent with 
the concept of microfinance. Thus, there is a need for the full inclusion of MFIs in the country’s financial 
system, as well as the expansion of financial services provided by these organizations.

Key words: microfinance, microfinance organizations, entrepreneurship, small and medium busi-
ness (SME), lending, human development index (HDI), poverty index.
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Микроқаржыландыру Қазақстан экономикасының  
дағдарыстан кейінгі кезеңінде халықтың тұрмыс деңгейін  

арттыру құралы ретінде

Осы мақала микроқаржыландырудың экономикалық және қаржылық дамуды қоса алғанда, 
макроэкономикалық көрсеткіштерге әсері туралы зерттеулер сериясын жалғастырады. Азия даму 
банкі атап өткендей, микроқаржыландыру тұтынушылық белсенділік, өндіріс және кәсіпкерлік 
деңгейін арттыра отырып халықтың кедей топтарына қаржылық қызмет көрсетеді, осылайша 
әсіресе дағдарыстан кейінгі кезеңдерде экономиканың дамуына айтарлықтай үлес қосады. 
Дамыған және дамушы елдердің тәжірибесі көрсетіп отырғандай, тұрақты экономикалық 
өсу шағын және орта бизнестің белсенділігіне тікелей тәуелді, себебі солардың арқасында 
халықтың кәсіпкерлік белсенділігі ынталандырылады және жаңа жұмыс орындары құрылады. 
Алайда, қаржыландыруға деген қолжетімділік ШОБ кәсіпорындарын құру және оларды дамыту 
жолындағы маңызды кедергілердің бірі болып табылады. 

Бұл мақаланың мақсаты Қазақстан экономикасының даму индикаторы ретінде Адами даму 
индексіне шағын және орта бизнесті микроқаржы ұйымдары арқылы да, банктер арқылы да 
қаржыландырудың әсерін талдау болып табылады. Бұл индекс экономикалық өсуді ғана емес, 
сонымен қатар адамдардың өмір сүру сапасын да ескеретін ел дамуының әлдеқайда кешенді 
көрсеткіші болып табылады. Сондай-ақ, мақалада ШОБ-ты қаржыландыру мен төменгі 
күнкөріс деңгейінен табысы төмен халық үлесінің өзара байланысы қарастырылады. Осылайша, 
микроқаржыландырудың халықтың кедей топтарына тар бағыттылығын ескере отырып, бірқатар 
зерттеулер бұл сектор кедей халықтың деңгейін төмендетуге ықпал ететінін анықтады. 

Ағымдағы зерттеуді жүргізу үшін көптік сызықтық регрессияның екі моделі жасалды. 
Нәтижелерді талдау ШОБ-ты несиелеу Қазақстанның әлеуметтік-экономикалық дамуына 
оң әсерін тигізетінін көрсетіп отыр. Алайда, сонымен бірге нәтижелер кедей халықтың үлесі 
өскен сайын банктік несиелеу деңгейінің төмендейтінін, ал МҚҰ тарапынан несиелеу деңгейі 
артатынын көрсетті. Осылайша, кәсіпкерлердің төлемқабілеттілігінің төмендеуіне қарамастан, 
МҚҰ Қазақстан экономикасына несие беруді жалғастыруда, бұл микроқаржыландыру 
тұжырымдамасына толық сай келеді. Осылайша, МҚҰ-ны елдің қаржы жүйесіне толық қосу, 
сондай-ақ осы ұйымдар көрсететін қаржылық қызметтерді кеңейту қажеттілігі байқалуда. 

Түйін сөздер: микроқаржыландыру, микроқаржы ұйымдары, кәсіпкерлік, шағын және орта 
бизнес (ШОБ), несие беру, адами даму индексі (АДИ), кедейлік индексі. 

Введение

Рынок микрофинансовых услуг возник в 
странах с развивающейся экономикой как ин-
струмент финансовой помощи и поддержки 
экономической активности малоимущих слоев 
населения. Данная направленность сектора от-
ражена в определении микрофинансирования 

Азиатским банком развития «предоставления 
широкого спектра финансовых услуг, таких как 
депозиты, кредиты, осуществление платежей, 
перевода денег и услуг страхования для бед-
ного населения и населения с низким доходом 
и их микропредприятиям» (Asian Development 
Bank, 2000:2). В дополнение к финансовым ус-, 2000:2). В дополнение к финансовым ус-
лугам многие микрофинансовые организации 
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предоставляют услуги социального посредни-
чества, такие как создание сообществ предпри-
нимателей, проведение различных тренингов по 
лидерским навыкам, финансовой грамотности и 
других. Таким образом, микрофинансовые ор-
ганизации имеют важное значение для развития 
предпринимательской деятельности в стране. 

В последнее время среди многих ученых на-
блюдается повышенный интерес к анализу влия-
ния микрофинансирования на макроэкономиче-
ские показатели. Так, можно найти множество 
исследований о влиянии микрофинансирования 
на экономическое и финансовое развитие мно-
гих стран. Данный новый финансовый концепт 
способствует перераспределению капитала, 
предоставляя доступ к финансированию бед-
ным слоям населения, мотивирует инвесторов, 
а также стимулирует потребительскую актив-
ность, производство и предпринимательство. 
Как результат, микрофинансирование оказывает 
положительное влияние на устойчивое эконо-
мическое развитие, особенно в посткризисные 
периоды. 

Многие страны при переходе с плановой эко-
номики на рыночную экономику столкнулись с 
необходимостью развития предприятий малого 
и среднего бизнеса (МСБ) в рамках социаль-
ной и экономической модернизации (Smallbone, 
2001: 63). Так, уже в 1997 году Организация эко-
номического сотрудничества и развития (ОЭСР) 
определила предприятия МСБ как «движущие 
силы роста и развития» и «ключевые источни-
ки динамизма, инновации и гибкости» (OECD, 
1997: 3). В настоящее время развитие сектора 
МСБ является одним из обязательных условий 
стабильного развития национальной экономики. 
Так, Президент РК Касым-Жомарт Токаев под-
черкивает, что главным приоритетом для фи-
нансового сектора страны должно стать креди-
тование малого и среднего бизнеса, в том числе 
развитие предпринимательских инициатив на 
селе (Домнин, 2021: 27).

Основным препятствием для развития МСБ, 
согласно различным отчетам Всемирного банка, 
считается доступ к финансированию. Несмо-
тря на специфическую направленность сектора 
микрофинансирования, микрофинансовые орга-
низации (МФО) являются вторым источником 
финансирования деятельности МСБ в Казах-
стане. Финансирование экономики в основном 
осуществляется через банки второго уровня, 
которые покрывают 80% спроса. Банки, предо-
ставляя кредиты предприятиям МСБ, не только 
диверсифицируют клиентов и расширяют ли-

нейку своих продуктов и услуг, но также вносят 
в свой вклад в развитие МСБ, что способству-
ет осуществлению целей и задач национальной 
экономики.

Вклад МСБ в экономическое развитие изме-
ряется его долей в ВВП страны. Рядом исследо-
ваний была выявлена взаимосвязь между долей 
МСБ в ВВП и качеством жизни населения, при 
этом, чем выше доля МСБ в ВВП страны, тем 
выше уровень жизни населения. Так, страны с 
более высоким ВВП считаются более богатыми, 
чем страны с низким ВВП. Однако, ряд ученых 
утверждают, что ВВП не может показать эконо-
мическое развитие в целом, так как данный по-
казатель не включает в себя другие параметры, 
измеряющие благосостояние населения. Также, 
ВВП включает в себя такие категории расходов, 
как расходы на оборону, государственное управ-
ление, которые не относятся к потребительским 
расходам (Jacobs, 2010:58). В настоящее время 
более комплексным показателем развития эко-
номики считается Индекс человеческого разви-
тия (ИЧР), который рассчитывается на основе 
таких параметров, как здоровье, образование и 
уровень жизни в стране, измеряемый доходом на 
душу населения. 

Ряд исследований в странах с развивающей-
ся экономикой выявили положительную взаи-
мосвязь между микрофинансированием МСБ и 
ИЧР, а также доказали, что микрофинансирова-
ние снижает долю населения с низкими дохода-
ми (Antoh, 2015: 1500; Onwumere, 2012: 422). На-Antoh, 2015: 1500; Onwumere, 2012: 422). На-, 2015: 1500; Onwumere, 2012: 422). На-Onwumere, 2012: 422). На-, 2012: 422). На-
стоящая статья расширяет спектр исследований 
о роли микрофинансирования в развитии эконо-
мики. Целью данной статьи является анализ вли-
яния финансирования МСБ как через МФО, так 
и через банки на Индекс человеческого разви-
тия, как индикатор развития экономики страны. 
Также данная статья рассматривает взаимосвязь 
финансирования МСБ и доли населения страны 
с доходами ниже прожиточного минимума (ин-
декс бедности).

Обзор литературы 

Микрофинансирование зародилось как идея 
предоставления займов малообеспеченным 
слоям населения для построения их собствен-
ного бизнеса, чтобы они таким образом могли 
улучшить свое финансовое положение: клиен-
ты могли получить доступ к капиталу, который 
использовали для развития своих предприятий, 
что увеличивало их доходы и, как следствие, 
снижало уровень бедности (Yunus, 2008: 14). 
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Азиатский банк развития также подчеркивает, 
что доступ к сберегательным услугам, кредито-
ванию и страхованию может помочь бедным лю-
дям контролировать свои расходы, лучше управ-
лять рисками, постепенно наращивать активы 
и, таким образом, развивать свои предприятия 
(Asian Development Bank, 2000: 1). На данный 
момент микрофинансирование является заменой 
неформальных источников финансирования и 
способствует росту предпринимательства и со-
кращению масштабов бедности в развивающих-
ся странах и странах с переходной экономикой 
(Bruton, 2015: 16).

Микрофинансирование также стимулирует 
развитие сектора МСБ, способствуя росту и фор-
мализации предприятий (Ranabahu, 2020: 894). 
Несмотря на то, что банковский сектор в Казах-
стане является крупнейшим и наиболее важным 
источником финансирования экономики страны, 
он недостаточно удовлетворяет спрос у сектора 
МСБ. Так, предприятия МСБ из-за своей неспо-
собности представить гарантии или информа-
цию о финансовом положении и способности 
погашать ссуды являются рискованными инве-
стициями для финансовых институтов. Cook и 
Nixson (2000) выявили, что малые предприятия 
испытывают трудности при привлечении финан-
сирования из-за неэффективных методов управ-
ления и практик бухгалтерского учета (Cook, 
2000: 5). Kauffmann (2005) отмечает, что доступ 
к формальному финансированию у предприятий 
МСБ также ограничен высоким риском банкрот-
ства (Kauffmann, 2005: 1). Так как очень часто 
предприятия МСБ не обладают достаточными 
средствами для финансирования дальнейшего 
развития, в качестве альтернативы банковскому 
кредитованию они получают финансирование из 
ряда других источников. Согласно ОЭСР (2006), 
малые предприятия больше полагаются на соб-
ственные средства: сбережения, нераспределен-
ный доход, займы у семьи и друзей (OECD, 2006: 
93). Практика развивающихся стран показывает, 
что большинство предприятий МСБ также поль-
зуется продуктами микрофинансовых организа-
ций (МФО). 

Некоторые ученые исследовали влияние 
продуктов МФО на рост малого бизнеса, однако 
результаты были противоречивыми. Например, 
Thio (2006) выявил положительную взаимосвязь 
между микрофинансовыми продуктами и ростом 
малого бизнеса (Thio, 2006: 2). Тем не менее ре-Thio, 2006: 2). Тем не менее ре-, 2006: 2). Тем не менее ре-
зультаты показали, что кредиты оказывают не-
гативное влияние на деятельность предприятий 
МСБ. Однако исследование, проведенное Kisaka 

and Mwewu (2014) о влиянии МФО на малый 
бизнес в Кении, показывает, что микрокредиты 
положительно влияют на рост малых предпри-
ятий (Kisaka, 2014: 45). Appiah, Turkson и Hagan 
(2009), используя эмпирические данные из Ганы 
по 66 предприятиям МСБ, установили положи-
тельное влияние продуктов МФО на сокраще-
ние уровня бедности (Appiah, 2009: 161). Также, 
данное исследование показало, что 85% пред-
приятий признали, что могут получить доступ 
к определенным финансовым услугам только у 
МФО. Fauster (2014) доказал, что микрофинан-
сирование положительно влияет на выручку ма-
лых предприятий, и существует положительная 
корреляция между средним доходом от продаж, 
микрокредитом и образованием (Fauster 2014: 
10). 

Miller (1990) доказал, что создание и разви- (1990) доказал, что создание и разви-
тие предприятий МСБ является эффективным 
драйвером создания новых рабочих мест, что, 
в свою очередь, ведет к экономическому разви-
тию (Miller, 1990: 1). Mukras (2003), в свою оче-Miller, 1990: 1). Mukras (2003), в свою оче-, 1990: 1). Mukras (2003), в свою оче-
редь, также указывает на тот факт, что уровень 
бедности можно снизить за счет усиления пред-
приятий МСБ (Mukras, 2003: 63). ОЭСР (2005) 
подчеркивает, что развитие сектора МСБ стано-
вится ключевым инструментом по сокращению 
бедности, поэтому предприятия МСБ, создавая 
новые рабочие места, вносят вклад в экономи-
ческое, социальное развитие и снижение уровня 
бедности (OECD, 2005: 17). Так, сектор МСБ 
играет значительную роль в обеспечении заня-
тости населения и в большинстве стран на их 
долю приходится от 30% до 70% занятости (Nel-Nel-
son, 2007: 47). В продолжение данных исследо-, 2007: 47). В продолжение данных исследо-
ваний, Arabi and Meisami (2013) пришли к выво-
ду, что микрофинансирование может расширить 
возможности бедных только в том случае, если 
выданные микрокредиты будут использоваться 
для создания рабочих мест (Arabi, 2013: 3). Та-
ким образом, создание рабочих мест через пред-
приятия МСБ становится фундаментальный ша-
гом в повышении уровня развития населения и 
борьбе с бедностью.

Большинство ученых считают, что суще-
ствует положительная связь между сектором 
МСБ и экономическим благополучием страны. 
Beck (2005) провел анализ предприятий МСБ в 
76 странах и выявил тесную взаимосвязь меж-
ду сектором МСБ и экономическим развитием. 
Анализ показал, что МСБ генерирует более по-
ловины ВВП развитых стран, около 39% в ВВП 
стран со средним уровнем дохода и 16% в раз-
вивающихся странах. Исследование также по-
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казало, что предприятия МСБ оказывают зна-
чительное влияние на социальный прогресс с 
точки зрения содействия занятости, увеличению 
доходов и, следовательно, лучшему образова-
нию и здоровью (Beck, 2005: 216). Кроме того, 
Rohra and Panhwar (2009) доказали, что страны с 
высоким уровнем дохода придают особую важ-
ность сегменту МСБ, как драйверу развития эко-
номики (Rohra, 2009: 1078). Также Wen (2011) 
и Ayanda и Laraba (2011) обнаружили, что рост 
сектора МСБ тесно связан с национальным эко-
номическим развитием, включая развитие сель-
ских регионов (Ayanda, 2011: 204). Так, офици-
альная статистика показывает, что большинство 
населения Азии, включая Казахстан, проживает 
в сельской местности, где сектор МСБ обеспечи-
вают около 20-45% полной занятости населения 
и 30-50% дохода сельских домохозяйств. Таким 
образом, именно предприятия МСБ являются 
ключевым источником рабочих мест, формиро-
вания благосостояния и сокращения уровня бед-
ности в сельских районах, что благоприятно от-
ражается на экономическом положении страны 
в целом.

Развитый сектор МСБ, несомненно, вносит 
большой вклад в экономический рост любой 
страны, который традиционно измеряется при-
ростом таких показателей, как ВВП и/или ВВП 
на душу населения. Однако в современную 
эпоху экономический рост – не единственный 
аспект, который следует учитывать при оценке 
благосостояния страны (Toma, 2014: 438). В по-Toma, 2014: 438). В по-, 2014: 438). В по-
следние десятилетия в научной литературе на-
блюдаются разногласия относительно показате-
лей, которыми можно измерить экономическое 
развитие страны. В частности, ВВП исключает 
такие показатели, как человеческое развитие, 
равенство и социальная сплоченность. Эконо-
мическое благосостояние страны не ограничива-
ется выпуском товаров и услуг, для потребления 
которых необходим доступ к постоянному дохо-
ду. Создание богатства хоть и является одной из 
потребностей человека, однако, экономическое 
благосостояние должно также включать созда-
ние условий, в которых люди могут максималь-
но раскрыть свой потенциал и вести продуктив-
ную жизнь, удовлетворяя свои потребности и 
желания (Human development report, 2011: 33).

В 1990 году в Докладе о человеческом раз-
витии Программы развития ООН был представ-
лен новый подход к развитию, ориентирован-
ный не только на экономический рост, но и на 
людей. Так, для количественного представле-
ния данного подхода был введен новый пока-

затель – Индекс человеческого развития (ИЧР) 
(Lashmar, 2018). Так, ИЧР стал статистически 
составным индексом ожидаемой продолжи-
тельности жизни, образования (среднее коли-
чество завершенных лет обучения и ожидаемое 
количество лет обучения при поступлении в 
систему образования) и показателей дохода на 
душу населения. Таким образом, данный ин-
декс представляет более полную картину эко-
номического развития, чем ВВП. Экономиче-
ское развитие также оказывает существенное 
влияние на уровень дохода населения. В связи 
с этим в развивающихся странах большое вни-
мание уделяется борьбе с бедностью, которая 
является самым большим препятствием челове-
ческому развитию. Снижение уровня бедности 
является основной целью для всех программ 
микрофинансирования, в которых основное 
внимание уделяется увеличению доходов/сбе-
режений и созданию активов. 

Сектор МСБ, несомненно, играет ключевую 
роль в современной экономике. Однако, в совре-
менной литературе не представлено достаточно 
исследований о влиянии микрокредитования 
предприятий МСБ на борьбу с бедностью и на 
развитие человеческого капитала. Таким обра-
зом, в данной работе будет изучена роль креди-
тования МСБ и его влияние на ИЧР и долю на-
селения страны с доходами ниже прожиточного 
минимума (индекс бедности).

Методология

Для определения взаимосвязей между фи-
нансовыми индикаторами с индексом челове-
ческого развития и долей населения страны с 
доходами ниже прожиточного минимума были 
созданы две модели множественной линейной 
регрессии. Индекс человеческого развития и 
доля населения страны с доходами ниже про-
житочного минимума (индекс бедности) исполь-
зовались как индикаторы экономического раз-
вития страны. Финансовыми индикаторами для 
исследования выступили займы МСБ, выданные 
банками и займы, выданные микрофинансовыми 
организациями. Выбор данных показателей так-
же обусловлен тем, что согласно Всемирному 
банку, доступ к финансированию является од-
ним из ключевых препятствий для развития сек-
тора МСБ в странах с переходной экономикой и 
развивающихся странах. Контрольной перемен-
ной в модели выступил ВВП. 

Первая модель была создана на основе ги-
потезы, что размер займов, получаемых МСБ от 
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банков и МФО, оказывает положительный эф-
фект на ИЧР: 

ИЧР = β0 + β1займыанк + 
+ β2займымфо + ВВП + μ                (1)

Вторая модель была составлена на основе ги-
потезы, что размер займов, получаемых МСБ от 
банков и МФО, оказывает положительный эф-
фект на показатель бедности:

ИБ = β0 + β1займыанк +
+  β2займымфо + ВВП + μ               (2)

Данные для исследования были получены из 
отчетов Национального Банка РК по текущему 
состоянию банковского сектора и микрофинан-
совых организаций, данных Комитета по стати-
стике МНЭ РК по доли населения страны с до-
ходами ниже прожиточного минимума, а также 
использовались отчеты ООН о развитии челове-
ческого потенциала. Исследование проводилось 
на основе ежегодных данных с 2010 по 2020 год, 
так как информация об объемах кредитования 
банками сектора МСБ не представлена в более 

ранних отчетах. Анализ данных был проведен в 
программе STATA. 

Результаты и oбсуждение

Описательная статистика данных приводит-
ся в Таблице 1. Среднее значение показателя 
займов, выданных банков предприятиям МСБ, 
составило 3 569,02 млрд тенге, тогда как у 
МФО данный показатель составил 195,84 млрд 
тенге. Основным источником фондирования 
крупных МФО в Казахстане являются внешние 
займы, в том числе займы на развитие пред-
принимательства у Европейского банка рекон-
струкции и развития, Азиатского банка разви-
тия. Менее крупные МФО фондируются за счет 
банковских займов внутри Казахстана. Однако, 
данные займы не являются дешевым способом 
привлечения средств. С начала 2020 года МФО 
в Казахстане получили доступ к дополнитель-
ному источнику фондирования – выпуск обли-
гаций. Однако, займы у МФО остаются более 
дорогими, чем у банков, которые используют 
для кредитования средства клиентов на разме-
щенных депозитах. 

Таблица 1 – Описательная статистика

Переменная Кол-во 
переменных Среднее значение Стандартное 

отклонение
Минимальное 

значение
Максимальное 

значение
ИЧР 10 0.8041 0,0181 0,772 0,825
ИБ 10 3,88 1,2532 2,6 5,9

Займ, банк 10 3569,02 1243,103 1544,6 5002
Займ, МФО 10 195,84 127,876 73,8 418

ВВП 10 188,398 33,265 137,28 243,78
Примечание – составлено авторами в STATA на основе данных ИЧР, Комитета по статистике МНЭ РК и отчетов 
Национального Банка РК за период 2010-2020 гг. 

Корреляционный анализ переменных, пред-
ставленный в Таблице 2, показал, что ИЧР по-
ложительно коррелирует с показателями по 
финансированию МСБ. Таким образом, займы, 
выданные банками и МФО, ведут к улучшению 
деятельности предприятий МСБ, что, в свою 
очередь, улучшает показатели ИЧР. Интересно 
отметить отрицательную корреляцию между 
индексом бедности и банковскими займами, то 
есть при увеличении доли населения с дохода-
ми ниже прожиточного минимума банки выда-
ют меньше займов. Однако, займы, выданные 

МФО, положительно коррелируют с данным 
индексом, то есть МФО продолжают финанси-
ровать экономику даже при снижении доходов 
населения. 

Результаты регрессионного анализа взаи-
мосвязи ИЧР и кредитования МСБ представле-
ны в Таблице 3, результаты анализа взаимосвязи 
ИБ и кредитования МСБ – в Таблице 4. Индекс 
детерминации R2 в обоих моделях больше 0,5 и 
составляет 0,98 и 0,81 соответственно. Данные 
показатели указывают, что модель хорошо ап-
проксимирует исходные данные. 
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Таблица 2 – Корреляционный анализ переменных

ИЧР ИБ Займ, банк Займ, МФО ВВП
ИЧР 1,0000
ИБ -0,0776 1,0000

Займ, банк 0,8703 -0,3579 1,0000
Займ, МФО 0,8432 0,4341 0,5463 1,0000

ВВП -0,6283 -0,0121 -0,7972 -0,5329 1,0000
Примечание – составлено авторами в STATA на основе данных ИЧР, Комитета по статистике МНЭ РК и отчетов 
Национального Банка РК за период 2010-2020 гг.

Таблица 3 – Результаты корреляционно-регрессионного анализа взаимосвязи между Индексом человеческого развития и 
кредитованием МСБ

Количество наблюдений 10

F (3, 6) 179.14
R2 0.9890

скорректированный R2 0.9834
ИЧР Коэф. Станд. ошибка t P-значение

Займ, банк 0.000012 1.07е-06 11.26 0.000
Займ, МФО 0.0000809 7.04е-06 10.93 0.000

ВВП 0.0001811 0.0000395 4.59 0.004
Примечание – составлено авторами в STATA за период 2010-2020 гг.

Таблица 4 – Результаты корреляционно-регрессионного анализа взаимосвязи между Индексом бедности и кредитованием 
МСБ

Количество наблюдений 10
F (3, 6) 9.04

R2 0.8189
скорректированный R2 0.7283

ИЧР Коэф. Станд. ошибка t P-значение
Займ, банк -0.00129 0.0002987 -4.32 0.005
Займ, МФО 0.000798 0.0020717 3.85 0.008

ВВП -0.02255 0.0110497 -2.04 0.087
Примечание – составлено авторами в STATA за период 2010-2020 гг.

Анализ результатов на основе Р-значения 
выявил статистически значимый эффект креди-
тования МСБ банками и МФО на ИЧР. Таким 
образом, кредиты, выданные МСБ, действитель-
но имеют положительный эффект на развитие 
человеческого потенциала страны. 

Анализ результатов взаимосвязи между Ин-
дексом бедности и кредитованием МСБ, пред-
ставленных в Таблице 4, показал статистически 

значимую отрицательную связь между банков-
ским кредитованием МСБ и индексом бедности. 
Таким образом, при увеличении доли населения 
страны с доходами ниже прожиточного мини-
мума объем банковского кредитования МСБ 
снижается. Однако, статистически значимая 
положительная связь была обнаружена между 
объемом кредитования у микрофинансовых ор-
ганизаций и индексом бедности. Таким образом, 
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МФО продолжают поддерживать предпринима-
телей, даже несмотря на снижение их платеже-
способности. 

Заключение

За любыми продуктами микрофинансирова-
ния лежит вера в то, что финансовые услуги яв-
ляются необходимым элементом для того, чтобы 
уменьшить уязвимость бедных. Микрофинанси-
рование может оказать прямое воздействие на 
экономики стран, а также сыграть важную роль 
в борьбе с бедностью. В развивающихся стра-
нах и странах с переходной экономикой микро-
финансирование помогает улучшить условия 
жизни, однако его влияние еще не имеет сильно 
значимого эффекта, как ожидали многие страны. 
Тем не менее, иногда являясь единственным ис-
точником внешнего финансирования для пред-
приятий МСБ, микрофинансирование помогает 
создать и развивать новые предприятия, а также 
новые рабочие места. 

Предприятия МСБ являются важным звеном 
развития экономик всех стран, особенно для 
стран с развивающейся и переходной экономи-
кой. Данный сектор является главным источни-
ком создания рабочих мест, борьбе с бедностью 
и развития экономики. Однако развитие данного 
сектора напрямую связано с доступом к финан-
сированию. Так как банки рассматривают МСБ 
как достаточно рискованных заемщиков, сектор 
микрофинансирования получил активное разви-
тие. Несмотря на то, что МФО вынуждены пре-
доставлять займы под более высокую процент-
ную ставку, их кредитный портфель продолжает 
расти. 

В данной статье представлен количествен-
ный анализ влияния финансирования сектора 
МСБ на экономику Казахстана в период с 2010 
по 2020 год. В частности, в статье рассматрива-
ется как в данный 10-летний период объем кре-
дитования предприятий МСБ микрофинансовы-
ми организациями и банками влияет на развитие 
экономики, представленный показателем ИЧР. 
В отличие от ВВП, который представляет ин-
формацию о производстве и потреблении, ИЧР 
является более комплексным индикатором раз-
вития экономики и учитывает уровень жизни 
населения. Также в данной статье рассмотрено 
влияние кредитования МСБ на борьбу с бедно-
стью, а именно на снижение уровня населения с 
доходами ниже прожиточного минимума. 

Результаты регрессионного анализа взаи-
мосвязи ИЧР и кредитования МСБ на основе 

Р-значения выявили статистически значимый 
эффект кредитования МСБ банками и МФО на 
ИЧР, подтвердив тот факт, что кредитование 
МСБ положительно влияет на развитие эконо-
мики Казахстана. Однако, анализ влияния кре-
дитования МСБ на индекс бедности выявил 
статистически значимую отрицательную связь 
между банковским кредитованием МСБ и индек-
сом бедности, тогда как между объемом креди-
тования МФО и индексом бедности была обна-
ружена статистически значимая положительная 
связь. Таким образом, если объемы кредитова-
ния МСБ банками снижаются при увеличении 
доли населения с доходами ниже прожиточного 
минимума, то микрофинансовые организации, 
наоборот, продолжают выдавать займы, таким 
образом предоставляя поддержку малообеспе-
ченным слоям населения. 

Важно упомянуть о некоторых ограничени-
ях данного исследования. Недостаток данных за 
более длительный период времени не позволил 
использовать причинно-следственные, прогно-
стические или подтверждающие статистические 
модели. Однако дальнейшие исследования в 
данной области могут использовать панельные 
данные для того, чтобы установить более точные 
взаимосвязи между предпринимательством, раз-
витием и экономическим ростом. Также данное 
исследование проводилось на основе вторичных 
данных; дальнейшее исследование может быть 
проведено с использованием первичных данных 
для анализа влияния кредитования на деятель-
ность МСБ и дальнейшее влияние на экономику. 

В целом, глобальные цели микрофинансиро-
вания заключаются в борьбе с бедностью и под-
держке сектора МСБ экономики. По мере роста 
и развития предприятий МСБ МФО будут испы-
тывать нехватку капитала. Таким образом, на-
блюдается прямая взаимосвязь между развитием 
экономики и необходимостью дополнительно-
го капитала для МСБ за исключением грантов. 
Принимая во внимание тот факт, что МФО ста-
новятся все более конкурентоспособным сек-
тором бизнеса, наблюдается необходимость 
их полного включения в финансовую систему 
страны. МФО более не могут полагаться на ли-
митированную грантовую и донорскую помощь, 
а их каналы привлечения средств посредством 
займов у других финансовых организаций так-
же ограничены. Финансово устойчивые МФО 
могут стать полноправными членами финансо-
вой системы страны, таким образом они могут 
дальше финансировать свой рост за счет полу-
чения доступа к финансовому рынку. Доступ к 
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долгосрочным инструментам финансирования, 
таким как облигации, акции и другие ценные 
бумаги, может стать одним из основных источ-
ником привлечения дополнительного капитала 
для МФО. Несмотря на то, что на данный мо-
мент МФО могут размещать свои облигации на 
Казахстанской фондовой бирже, данной опци-
ей воспользовались только несколько крупных 
МФО страны, когда как для других МФО дан-
ный вид финансирования остается недоступным 
по ряду причин. 

 Мировой опыт показывает, что практика ра-
боты МФО с малообеспеченными слоями насе-
ления по предоставлению им финансовых услуг 
также является эффективным инструментом в 
борьбе с бедностью. Открывая небольшие депо-
зиты, население может накопить таким образом 
на большую покупку или использовать данный 

депозит как залог при получении займа. Доступ 
к финансовым услугам через МФО также позво-
ляет бедному населению построить свою финан-
совую историю и таким образом улучшить до-
ступ к кредитованию. Так как банковская сеть не 
представлена в отдаленных районах Казахстана, 
а около половины населения проживает в сель-
ской местности, МФО могли бы также предо-
ставлять услуги по депозитам, страхованию, 
приему платежей и переводу денег. Сельское 
население, которое по разным причинам еще не 
пользуется онлайн услугами банков, таким об-
разом может использовать финансовые услуги 
МФО для улучшения условий проживания, по-
лучить доступ к более лучшему образованию 
или услугам здравоохранения. Так, микрофи-
нансирование может помочь в борьбе с бедно-
стью в Казахстане. 
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