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РЕЗОНАНС В ЭКОНОМИКЕ КАЗАХСТАНА  
ПРИ ВНЕДРЕНИИ ИСЛАМСКОГО ФИНАНСИРОВАНИЯ

Актуальность статьи вызвана изменениями, происходящими в Казахстане, связанными со 
стратегическим направлением развития страны с целью вхождения в 30-ку самых развитых 
стран мира. Поэтому для достижения данной высокой цели необходимо успешно реализовать 
программу «Цифровой Казахстан», но при этом нельзя забывать и о духовном направлении 
развития, поэтому в стране внедряется программа «Рухани Жангыру». Важной проблемой 
является тот факт, что именно модернизация общества и страны в основных направлениях 
поможет обеспечить глобальную устойчивую конкурентоспособность страны в мировом 
пространстве. В связи с этим рассмотрены вопросы диверсификации финансирования реального 
сектора экономики, где нужно направить усилия на рост и укрепление позиций частного сектора 
малого и среднего бизнеса. Однако в век цифровизации требуются крупные инвестиции для 
развития IT-технологий в различных ключевых отраслях экономики страны. Целью настоящей 
статьи является рассмотрение альтернативных источников финансирования на рынке, которые 
будут способствовать конкурентоспособности и устойчивости страны в глобальном мире, где 
есть цепные реакции при кризисах. Результаты проведенных исследований представлены в 
работе. Рассмотрены статистические данные объема производства реального сектора в период 
2013-2017 годов, и по результатам исследования предложена модель механизма реализации 
альтернативного способа финансирования, т.е. исламское финансирование, которое базируется 
на духовных нравственно-этических принципах. И в работе представлены ключевые изменения в 
экономике, которые будут вызваны широким активным внедрением исламских финансов. 

Ключевые слова: исламская экономика, исламские финансы, предпринимательство, 
цифровизация, цифровая экономика.
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Resonance in the economy of Kazakhstan  
with the introduction of Islamic finance

The relevance of the article is caused by the changes occurring in Kazakhstan related to the strategic 
direction of the country’s development in order to be included in the top 30 most developed countries 
in the world. Therefore, in order to achieve this high goal, it is necessary to successfully implement the 
“Digital Kazakhstan” program, but one should not forget about the spiritual direction of development, 
therefore the “Rouhani Zhangyru” program is being introduced in the country. An important problem is 
the fact that it is the modernization of society and the country in the main directions that will help en-
sure the global sustainable competitiveness of the country in the global space. In this regard, the issues 
of diversification of financing of the real sector of the economy were considered, where efforts should 
be directed towards the growth and strengthening of the positions of the private sector and small and 
medium-sized businesses. However, in the digitalization age, large investments are required for the de-
velopment of IT technologies in various key sectors of the country’s economy. The purpose of this article 
is to consider alternative sources of financing in the market that will contribute to the competitiveness 
and sustainability of a country in a global world where there are chain reactions during crises. The results 
of the research are presented in the work. The statistical data on the production volume of the real sec-
tor from 2013–2017 were considered, and based on the results of the study, a model of the mechanism 
for the implementation of an alternative financing method was proposed, i.e. Islamic finance, which is 
based on spiritual moral and ethical principles. And the work presents key changes in the economy that 
will be caused by a wide active introduction of Islamic finance.
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Қазақстанда исламдық қаржыландыруды енгізу кезінде  
экономикалық резонанс

Мақаланың өзектілігі Қазақстандағы болып жатқан өзгерістерге байланысты, яғни әлемдегі 
ең дамыған 30 елдің қатарына ену үшін елдің дамуының стратегиялық бағытына қатысты болып 
отыр. Сондықтан осы мақсатқа жету үшін «Цифрлық Қазақстан» бағдарламаны енгізу қажет 
және «Рухани Жаңғыру» бағдарламасы да енгізіліп жатыр, себебі рухани даму туралы ешқашан 
ұмытпау керек. Осыдан негізгі мәселе ретінде қоғамды және мемлекетті негізгі бағыттарда 
дамыту – бұл жалпы жаһанда мемлекетіміздің тұрақты түрде бәсекелес ел болуына көмектеседі. 
Осымен байланысты бұл мақалада экономиканың әртүрлі секторларға қаржыландырылуы 
қарастырылған, яғни негізгі назарымыз жеке сектордағы кіші және орта бизнеске аударылу қа-
жет. Бірақ цифрлеу ғасырында мемлекет экономиканың негізгі салаларында IT-технологияларды 
дамыту үшін қомақты қаржы қажет. Осы мақаланың негізгі мақсаты нарықта қаржылындырудың 
баламалы жолдарын қарастыру болып табылады. Және жаңа қаржыландыру қаржы дағдарыс 
кезінде мемлекеттің тұрақты өсуін және бәсекелес болуын қамтамасыз ету қажет. Зерттеу 
нәтижелері мақалада көрсетілген. 2013-2017 жж. кезіндегі өндіріс көлемі статистикалық 
жағынан келтірілген. Және зерттеу нәтижелері ретінде рухани қағидаларға негізделген ислам 
қаржылары қаржыландырудың баламалы әдісінің моделі ұсынылады. Сонымен қатар мақалада 
ислам қаржыландыру кең белсенді енгізілген кезде, экономикада болатын негізгі өзгерістердің 
сипаты көрсетілген. 

Түйін сөздер:  ислам экономикасы, ислам қаржылары, кәсіпкерлік, цифрлау, цифрлық 
экономика.

Введение 

Национальное стратегическое направление 
– это вхождение Казахстана в 30-ку самых раз-
витых стран мира. По данным Всемирного бан-
ка по рейтингу Doing Business, из 190 стран Ка-
захстан занял 36 место. И в 2018 году был дан 
официальный старт работе Международного 
финансового центра Астана (далее – МФЦА), 
где есть современные технологии, основанные 
на передовом опыте (Тулинов и др., 2018). Для 
успешной реализации программы «Цифровой 
Казахстан» планируется выделить до 2022 года 
около 400 млн. долларов США из бюджета госу-
дарства по словам Елбасы Н.А. Назарбаева (Да-
выдова, 2018). Для модернизации обществен-
ного сознания в стране реализуется программа 
«Рухани Жаңғыру». Поэтому именно политиче-
ская, экономическая и духовная модернизация 
позволит увеличить глобальную конкурентоспо-
собность нашего государства.

Однако при рассмотрении трех направле-
ний модернизации, т.е. политической, эконо-
мической и духовной, нужно понимать, что 
мы живем в открытом обществе. Поэтому если 
обратить взор на ситуацию в глобальном про-
странстве, то по данным Всемирной торговой 
организации, с 2003 года физическая торговля 
стремительно теряет свои позиции, при этом 
количество электронных сделок существенно 

растет, что является одним из самых главных 
доказательств наступления Четвертой индустри-
альной революции. «Во время панельной сессии 
форума Astana Finance Day председатель Сбер-
банка России Герман Греф сообщил, что в по-
следнее время цифровая экономика выросла в 10 
раз. Раньше ее объемы составляли 350 миллиар-
дов долларов, а на сегодняшний день это 3,5-4 
триллиона долларов. Академики, представители 
мировых бирж и крупнейших банков сошлись во 
мнении, что все финансовые организации долж-
ны трансформироваться в технологические ком-
пании» (Тулинов и др., 2018). 

Получается, что актуальна концепция «Ин-
дустрия 4.0», подразумевающая умную фабрику, 
основанную на полной цифровизации и интегра-
ции в экосистему с учетом энергосберегающих и 
зеленых технологий. 

Если рассмотреть рейтинг конкуренто-
способности страны по данным The Global 
Competitiveness Index, то на 2018 год страна опу-
стилась на 57 место по сравнению с 2017 годом 
(53 место). Одним из факторов по результатам 
Всемирного экономического форума о пробле-
мах в среде для ведения бизнеса является доступ 
к финансированию (оценка – 14.5) (Мухамедиев 
и др., 2018). 

Актуальность темы статьи определяется об-
щим интересом к изученности данного объекта, 
но при этом и отсутствием исчерпывающих от-
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ветов на имеющиеся вопросы по альтернатив-
ному финансированию, она доказывается теоре-
тической и практической значимостью данной 
темы.

Исследования в статье показали необходи-
мость выбора источника, который покажет, что 
новый формат финансирования реального сек-
тора повлечет положительный резонанс на клю-
чевые аспекты жизнедеятельности общества на-
шей страны в целом. Целью исследования было 
определить наилучший путь для достижения 
стратегии страны, а основными направлениями 
исследования стали тенденции мирового про-
странства по цифровизации и информатизации, 
и программы страны, а также статистические 
данные, которые помогут в среднем спрогнози-
ровать рост национальной экономики в реаль-
ном секторе при построении нового механизма 
взаимодействия предпринимательства и МФЦА. 
Итак, цель статьи – изучение основ исламских 
финансов, выявление проблем и перспектив 
применения модели исламского финансирова-
ния в стране.

Обзор литературы

Тема имеет научное и практическое значение, 
поэтому для написания работы использовалась 
актуальная информация как зарубежных, так и 
отечественных источников, и пресс-релизов в 
СМИ. 

Труды ближнего и дальнего зарубежья пока-
зывают и описывают финансирование по регио-
нам. В работах российских исследователей отме-
чается обоснованность рассмотрения исламских 
финансов как более устойчивого источника фи-
нансирования в условиях глобального кризиса. 

В статье Ахмедова и Букофтан (2012) от-
мечается, что в связи с ростом спроса на нетра-
диционные банковские услуги растет значение 
исламского банкинга. В работе дан генезис ис-
ламских финансов и банкинга, рассмотрены ос-
новные их преимущества перед традиционной 
организацией финансов и банковской деятель-
ности. Сравнительно проанализированы совре-
менные проблемы и влияние мирового финан-
сового кризиса на исламские финансы. А также 
исследованы перспективы развития и экспансии 
исламских банков в мире и в России.

В статье Айдрус (2014) отмечается, что Ко-
ролевству Бахрейн принадлежит особенная роль 
в развитии исламских финансов, т.к. страна, не-
смотря на небольшую территорию, обладает 
очень развитой финансовой системой (406 фи-

нансовых институтов). При этом вклад финан-
сового сектора в ВВП здесь составляет 16,7%. 
Благоприятные условия бизнеса содействуют 
деятельности как исламских, так и традицион-
ных финансовых институтов. Надо отметить, 
что ключевую роль в развитии исламских фи-
нансов в стране сыграл Центральный банк Бах-
рейна. Именно все это повышает актуальность 
определения роли этого государства и вклада 
его центрального банка в укрепление позиций 
исламских финансов в мире. В работе сделан 
вывод о том, что высокий уровень и успехи фи-
нансового сектора Королевства Бахрейн послу-
жили важными факторами его активной позиции 
в укреплении системы исламских финансов в 
мире. Надо подчеркнуть, что инициативы Цен-
трального банка Бахрейна по разработке стан-
дартов для исламской финансовой отрасли сти-
мулировали укрепление ее позиций не только в 
своей стране, но и на международном уровне. И 
даже ограниченность территориальных, челове-
ческих и природных ресурсов не стали помеха-
ми в этом государстве для создания благопри-
ятных условий для деятельности иностранных 
и местных исламских финансовых институтов, а 
также международных организаций, содейству-
ющих регулированию и развитию исламских 
финансов.

Автор Siddiqui (2017) в своей статье «Islamic 
Digital Economy: FinTech is only one Element» 
оговаривает, что модель исламского финансиро-
вания должна рассматриваться точечно, ведь у 
каждой страны и региона есть свои намеченные 
стратегические цели. 

В частности, нужно отметить статью Муха-
медиева и др. (2018) под названием «Анализ по-
зиций Казахстана в отчете всемирного экономи-
ческого форума: текущий рэнкинг и обзор мер 
по улучшению рейтинга группы «инновации»», 
где даны показатели всемирного использования, 
по которым сделан вывод о падении позиций 
нашей страны, а также указаны основные при-
чины. 

Автор Franzoni и др. (2018) в статье указали, 
что исламские финансы, помимо прочих осо-
бенностей, фигурируют в качестве финансовой 
и экономической модели, основанной на прин-
ципах и этических ценностях, в которых не-
маловажную роль играют устойчивое развитие 
и социальная ответственность. В работе целью 
было проиллюстрировать концепцию корпора-
тивной социальной ответственности (КСО) с 
конкретной ссылкой на исламские финансовые 
институты, их принципы, ценности и цели, что-
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бы понять основополагающую динамику и вы-
явить сходства между принципами, лежащими в 
основе традиционной КСО. В частности, чтобы 
подчеркнуть, как КСО может представлять со-
бой значительный фактор конвергенции между 
исламскими и традиционными финансовыми 
системами, выходя за рамки логики устойчиво-
сти в краткосрочной маркетинговой политике и 
реализации средне- и долгосрочной устойчиво-
сти. Этот подход направлен на повышение по-
тенциала для создания стоимости и достижения 
экономических, социальных и экологических 
результатов для всех заинтересованных сторон. 
Это сближение должно, в конечном итоге, соз-
дать условия, благоприятствующие гармониза-
ции положений и директив, касающихся КСО в 
разных странах, и, следовательно, лучшую ин-
теграцию между исламскими финансовыми ин-
ститутами и традиционными в экономических 
контекстах.

Хотелось бы отметить статью итальянских 
авторов, которые предлагают внедрить финан-
совые инструменты Sukuk для реализации ре-
альных активов в соответствии с шариатом, 
которые запрещают процентные ставки, как на 
традиционных финансовых рынках, и представ-
ляют пороговые значения стоимости строитель-
ства, необходимые для достижения четности 
энергосистемы, что связано с резким сокраще-
нием государственных стимулов, что привело к 
снижению инвестиций в сектор возобновляемых 
источников энергии. И именно результаты под-
черкивают важность стимулов и применимости 
использования инструментов Sukuk для устой-
чивых инвестиций в ветроэнергетический сек-
тор, что имеет решающее значение в рамках те-
кущих усилий по борьбе с изменением климата, 
а также усилий по сокращению выбросов парни-
ковых газов (Campisi, др., 2018).

Выделенные работы еще раз подчеркивают, 
что исламские финансы дают толчок к устойчи-
вому развитию при глобализации и изменении 
экоклимата, а также повышают духовную от-
ветственность среди заинтересованных сторон, 
предоставляя положительный эффект в целом. 
Особенно отмечается роль центрального банка, 
который создает условия для развития бизнеса 
в стране и предоставляет площадку для между-
народного направления развития различных фи-
нансовых организаций. 

Однако упущен момент взаимодействия не-
скольких элементов системы для создания более 
эффективного развития страны, что и стало сти-
мулом и одним из ключевых обоснований необ-

ходимости создания авторской модели взаимо-
действия различных единиц с МФЦА.

Методология
 
В исследовательской работе использова-

лись методы изучения научных трудов отече-
ственных и зарубежных авторов, проводится 
ознакомление с актуальной информационной 
лентой СМИ по направлению исследования за 
последние 5-7 лет. Тема статьи имеет научное 
и практическое значение, а также на сегодня 
является актуальной, поэтому были использо-
ваны различные источники об исламских фи-
нансах. А также методами исследования явля-
ются системный анализ, метод математической 
статистики, моделирование механизма взаимо-
действия частного сектора и малого и среднего 
бизнеса, а также крупных единиц предприни-
мательской деятельности с МФЦА. Таким об-
разом, исследование можно классифицировать 
как кабинетное исследование. В работе был 
проведен сбор и обработка вторичной инфор-
мации из официальных источников данных, и 
расчеты осуществлялись за 5 лет – 2013-2017 
гг. на основании информации Комитета по ста-
тистике Министерства национальной экономи-
ки Республики Казахстан.

Однозначно, новизной в методологии явля-
ется создание авторской модели взаимодействия 
частного сектора и малого и среднего бизнеса, 
а также крупных единиц предпринимательской 
деятельности с МФЦА.

Результаты и обсуждение

На сегодня в Казахстане заложено стратеги-
ческое направление по построению информаци-
онной структуры цифровой трансформации, что 
предполагает создание широкой цифровой эко-
системы, которая будет включать следующие 
четыре элемента: 

– цифровизация базовых отраслей экономи-
ческой системы;

– развитие мобильного государства;
– формирование креативного общества;
– создание инфраструктуры, необходимой 

для цифровой трансформации страны.
При рассмотрении вопроса информатизации 

и цифровизации базовых отраслей экономики 
нам нужно изучить статистический материал 
за последние пять лет (таблица 1), так как этот 
период поможет нам понять, насколько можно 
прогнозировать экономически устойчивый рост. 
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Из таблицы 1 видно, что небольшой эконо-
мический рост до 2014 года сменяется в период 
кризисных катаклизмов 2015-2016 года паде-
нием в реальном секторе экономики в пределах 
2-3% по сравнению с предыдущими показате-
лями. Если рассматривать данные объема про-
изводства промышленной продукции в нацио-
нальной валюте, то падение наблюдается только 
в 2015 году на 20% к предыдущему показателю, 
но если рассматривать в иностранной валюте, то 
прироста нет, и значение снижения в среднем 
составляет 22,75% по сравнению с 2013 годом, 
т.е. объем производства промышленной продук-
ции в иностранной валюте так и не достиг по-
казателей 2013 года, даже если в национальной 

валюте идет увеличение в 2017 году. Это вызва-
но инфляцией, что повлияло на изменение курса 
не в пользу устойчивости национальной валюты 
на рынке.

В условиях рыночной экономики Казах-
стан применял государственные механизмы 
управления ситуацией кризиса, что позволи-
ло смягчить удары глобальных волн. Однако 
в мировом пространстве иммунитет к кризи-
сам показала исламская экономика, которая на 
сегодня рассматривается как большая альтер-
натива развития предпринимательства в ре-
альном секторе экономики, чтобы обеспечить 
конкурентоспособность и устойчивость госу-
дарства в целом.

Таблица 1 – Динамика развития реального сектора экономики Казахстана за 2013-2017 гг.
 
Объем производства промышленной продукции 

(товаров, услуг) 2013 2014 2015 2016 2017

млн. тенге 17 833 994 18 529 225 14 903 099 19 026 781 22 790 209
млн. долларов США 117 229 103 405 67 213 55 608 69 909
индексы физического объема промышленной 
продукции, в процентах к предыдущему году 102,5 100,3 98,4 98,9 107,3

индексы физического объема промышленной 
продукции, в процентах к 1991 г. 129,1 129,5 127,5 126,1 135,3

Примечание – составлено автором на основе данных Комитета статистики МНЭ РК

При этом сравнительно низкая конкурен-
тоспособность Казахстана на внешнем рынке 
связана с сырьевой направленностью эконо-
мики, неразвитостью финансовых рынков, что 
предопределяет проведение структурных и ин-
ституциональных реформ. Поэтому Казахстану 
в стратегическом развитии необходим путь ди-
версифицированного развития экономики с ве-
дущей ролью частного сектора и малого и сред-
него бизнеса.

Исламская экономическая модель получи-
ла широкое распространение в мире, что опре-
делило заинтересованность экономического и 
научного сообществ во внедрении ее опыта в 
традиционную финансовую модель в целях ми-
нимизации риска возникновения кризисных си-
туаций и формирования более устойчивой фи-
нансовой системы. Анализ банковского сектора 
в регионах, реализующих пилотный проект по 
внедрению исламского банкинга, позволил выя-
вить ряд проблем и перспектив. Во-первых, раз-
витая конъюнктура рынка способствует адапта-
ции принципов исламской банковской модели, 

во-вторых, наличие квалифицированных кадров 
в области исламского банкинга позволяет раз-
рабатывать тактические и стратегические пла-
ны развития финансового института (Рашидов и 
др., 2017).

В условиях традиционной рыночной эконо-
мики есть предпосылки роста малого и среднего 
бизнеса, но с учетом различных факторов, кото-
рые влияют на цикличность экономики стран в 
глобальном пространстве, что связано с тесным 
взаимодействием по многим направлениям. По-
лучается, что кризис влияет на многие страны 
по цепочке. Из-за этого многие международные 
ассоциации все чаще обращают внимание на от-
носительные новые финансовые инструменты 
– исламские финансовые продукты. Как оказа-
лось, только исламские финансовые продукты 
стали относительно невосприимчивыми к гло-
бальному финансовому кризису.

Но поскольку 56 мусульманских стран на-
ходятся на разных этапах экономического раз-
вития, зрелости рынка капитала, знаний и ос-
ведомленности об исламских финансах единое 
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развитие делового предпринимательства не под-
ходит всем, поэтому предпочтительным являет-
ся подход на уровне страны/региона (Siddiqui, 
2017).

В соответствии с традиционной исламской 
экономикой исламские финансы основаны на 
исламских предписаниях, поэтому все деловые 
отношения базируются на принципах Шариата. 
А принципы Шариата направлены на выпол-
нение обязательств перед единым Всевышнем 
и предотвращение наиболее несправедливой 
практики в производстве общественных благ. 
Дифференциация исламских финансов на рынке 
– это использование специальных механизмов 
для предотвращения цепного отрицательного 
воздействия общества с целью получения мак-
симальной прибыли. Прежде всего, исламские 
финансы не разрешают деловые операции на 
основе спекулятивных сделок, и фактическая 
добавленная стоимость основана на реальной 
производительности и не должна рассматри-
ваться как прибыль от продажи финансовых ин-
струментов. Исламская экономика основана на 
Правилах Ислама, что подразумевает важность 
нравственных ценностей над экономическим ви-
дением, т.е. приводит к необходимости переос-
мысления важных нравственно-экономических 
категорий.

Заместитель губернатора Центрального 
банка Малайзии Абдул Рашид Гаффур на Ис-
ламском финансовом форуме в Куала-Лумпуре 
(KLIFF 2017) заметил, что: «дни двузначного 
ежегодного роста сейчас отстают от отрасли. Те-
перь промышленность должна использовать 
возможности в новых областях роста; усилить 
основные преимущества исламских финан-
сов; разблокировать свой потенциал; и реализо-
вать свои предполагаемые обещания – это рост 
предпринимательства, растущий интерес к эко-
номике «халал»; и глобальные потребности в 
финансировании большой инфраструктуры» 
(Siddiqui, 2017).

Законодательство о создании и формиро-
вании исламских финансов в Казахстане было 
принято в 2010 году. Особое внимание уделяет-
ся развитию исламских финансов в «Дорожной 
карте для развития исламского финансирования 
– 2020» и ее основных направлениях. К ним от-
носятся:

1) совершенствование правовой базы разви-
тия исламского финансирования и исламского 
банкинга в республике;

2) развитие международных экономических 
отношений с исламскими институтами;

3) содействие развитию рынка исламских 
финансовых продуктов;

4) широкомасштабная помощь и разъясни-
тельная работа по аналогичным источникам, ко-
торые финансируют инвестиции.

Получается, что Правительство РК в данном 
документе определило важные вопросы, такие 
как: совершенствование законодательства, ак-
тивизация информационно-разъяснительных 
работ, проведение научно-образовательной де-
ятельности, развитие исламской финансовой 
архитектуры, международное партнерство, при-
влечение инвесторов, развитие исламских про-
дуктов на рынке.

В настоящее время в Казахстане действует 
Al Hilal Bank, дочерний банк Al Hilal Bank, ко-
торый является первым исламским банком в Ка-
захстане и странах СНГ. На сегодняшний день 
к основным инструментам исламского финанси-
рования можно отнести Мушарака, Салама, Ид-
жара, Мурабаха, Мудараба. 

Мушарака обладает особенностью, которая 
заключается в создании нового бизнеса и соз-
дании малого бизнеса, это очень эффективный 
инструмент развития МСБ при использовании 
эффективного механизма партнерства для пред-
принимательства. Соглашение Мушарака ос-
новано на равном партнерстве, т.е. такие пар-
тнерства являются комбинацией естественных, 
трудовых и финансовых ресурсов для получения 
дохода. Основой Мушарака является реализация 
любого бизнес-плана и финансирование этого 
инвестиционного проекта, и его доходность фи-
нансовым учреждением и клиентом. При этом 
прибыль распределяется в предопределенной 
доли между финансовым учреждением и орга-
низацией МСБ, и стоимость делится на вклад, 
который он вносит в партнерство. Особенность 
Мушарака заключается в том, что партнеры мо-
гут быть инвесторами, при этом их количество 
строго не ограничено. 

Соглашение Салама может служить эф-
фективным авансовым инструментом развития 
МСБ. Суть соглашения заключается в финан-
сировании сделки, которая учитывает будущую 
поставку активов. В то же время финансирую-
щая сторона сможет заработать необходимый 
оборотный капитал для мелких фермеров и тор-
говцев. С одной стороны, Салам является аль-
тернативным источником финансирования, а во-
вторых, новым (сезонным) производственным 
капиталом. Именно поэтому этот инструмент 
является оптимальным для сельского хозяйства 
в Казахстане.
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Консенсус Иджара – для создания новой от-
расли, т.к. существует потребность в основных 
средствах и первоначальном капитале. На прак-
тике Иджара похожа на лизинговое финанси-
рование (долгосрочная аренда). Особенностью 
Иджара является то, что арендатор берет на 
себя все расходы по амортизационным, налого-
вым и страховым платежам. Арендатор должен 
быть осторожным в пользовании арендованным 
имуществом и своевременно платить арендные 
платежи. По окончании срока аренды имуще-
ство можно приобрести по остаточной стоимо-
сти активов, по справедливой стоимости на до-
говорной основе или в качестве безвозмездного 
пользования. Этот тип соглашения широко при-
меняется в МСБ, поэтому используется в аренде 
движимого и недвижимого имущества.

Если у предпринимателя недостаточно 
средств для финансирования актива, то методом 
финансирования может выступить Мурабаха. 
Соглашение Мурабаха является также инстру-
ментом поддержки предпринимательства, т.к. 
похож на потребительский кредит. В данном 
случае банк приобретает определенный вид то-
вара по заказу клиента с целью перепродажи, но 
при этом не противоречит Шариату. Ведь тор-
говля предполагает определенное участие и уси-
лия по организации продаж, хранению, транс-
портировке, др. Банк при сделке Мурабаха берет 
на себя риск торговой операции, поэтому в дого-
воре оговаривается наценка, что составляет в по-
следующем доход банка (Agatayeva, др., 2018).

Контракт Мудараба предполагает передачу 
денежных средств клиентом банку для последу-
ющего вложения данных средств в проект. Кли-
ент при этом знает, куда направляются средства. 
И банк не может по Правилам Шариата участво-
вать в харам деятельностях: производство и про-
дажа алкогольной продукции, организация игор-
ного бизнеса и домов терпимости, др. Мудараба 
подразумевает договор участия, товарищество, 
в котором капитал предоставляется, наличными 
деньгами или активами (долг не принимается) 
одной стороной – поставщиком фонда (банк), 
а труд предоставляется другой стороной – му-
дариб. Обе стороны заранее договариваются о 
процентной прибыли, которую должен получить 
банк. Поскольку Мудараба является контрактом, 
основанным на доверии, мудариб не несет ответ-
ственности за убытки, за исключением случаев 
нарушения требований доверия или неправо-
мерного поведения. Гарантии против халатно-
сти или ненадлежащего поведения могут быть 
взяты с мудариба, если они не используются 

чрезмерно поставщиком капитала. В договоре 
следует указать коэффициент распределения 
прибыли между обеими сторонами (который не 
может быть единовременной суммой или про-
центом капитала). Коэффициент распределения 
может быть пересмотрен в будущем с согласия 
обеих сторон.

В эпоху исламской цивилизации итальянские 
купцы, занимающиеся бизнесом на Ближнем 
Востоке, использовали партнерство Мудараба, 
которое способствовало его распространению в 
Европе, где оно стало известно, как commenda 
(Naveed, 2015).

Глобальные изменения в эпоху научно-тех-
нического прогресса привели к стремительно-
му развитию цифровизации по всему миру, что 
требует создания достойных условий инфор-
матизации и цифровизации и в Казахстане. По 
прогнозам ведущих мировых экспертов, к 2020 
году четверть мировой экономики будет циф-
ровой, и внедрение технологий цифровизации 
экономики, позволяющих государству, бизнесу 
и обществу эффективно взаимодействовать, ста-
новится все более масштабным и динамичным 
процессом.  

Оценка текущей экономической ситуации и 
факторов конкурентоспособности Республики 
Казахстан в рейтинге 2017-2018 года демонстри-
рует значительное ухудшение позиций страны – 
с 53 места (индекс – 4.41) республика опустилась 
на 57-е (индекс – 4.35). Основные проблемы, по 
мнению экспертов, заключаются в осложненном 
доступе к финансированию, коррупции и недо-
статочной квалификации рабочего класса (Му-
хамедиев, др., 2018).

Главная проблема в Казахстане, согласно ре-
зультатам исследований ВЭФ о среде для веде-
ния бизнеса, – это доступ к финансированию. На 
втором месте – коррупция (13.8). На третьем ме-
сте – недостаточное образование рабочих (11.9). 
Применительно к организации рабочего труда 
в республике значится также такой фактор как 
плохая рабочая этика – 7-е место рейтинга фак-
торов, препятствующих развитию бизнеса. На 
четвертом месте указана инфляция (9.7) – при-
чина, мешающая бизнесу, на пятом – налоговые 
правила (8.7). Далее следуют неэффективная го-
сударственная бюрократия и налоговые ставки. 
По данным ВЭФ, меньше всего проблем у биз-
неса со здравоохранением и ограничительными 
трудовыми нормами (Мухамедиев и др., 2018).

Поэтому целесообразно использовать аль-
тернативные финансовые инструменты под-
держки субъектов реального сектора экономики 
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так, чтобы был постоянный устойчивый эконо-
мический сравнительный рост. Одним из кри-
териев устойчивости и конкурентоспособности 
страны является финансовая устойчивость ре-
ального сектора экономики, который определяет 
возможности реализации исламских финансов, 
как замещающий механизм государственных 
финансов в условиях рынка.

На сегодня в реальном секторе Казахстана 
есть ряд проблем, таких как сложности в получе-
нии частным сектором и малым и средним биз-
несом кредитов от банков, высокие обременения 
вознаграждениями банковской сферы, труд-
ности в обосновании актуальности стартапов, 
сложная система налогообложения. Эти пробле-
мы затрудняют развитие предпринимательской 
деятельности в расширенном и быстром темпе. 
А также в век цифровой экономики важно на-
править предпринимателей использовать со-
временные IT- технологии. В этой связи важно 
качественно пересмотреть законодательство 
страны в сфере телекоммуникаций для усовер-
шенствования нормативной базы и повышения 
ответственности со стороны IT-компаний. Од-
нако нужно не забывать о важности создания 
специальных условий для привлечения инвести-
ций в цифровые проекты по основным отраслям 
экономики, например, цифровые рудниковые 
зоны, интеллектуальные месторождения, циф-
ровизация агропромышленного комплекса, и 
расширенный скоростной интернет станут фун-
даментом в модернизации различных секторов 
экономики.

При моделировании процесса взаимодей-
ствия по новому направлению финансирования, 
чтобы повысить резонанс в реальном секторе 
экономике, можно предложить образец модели 
взаимодействия предпринимательских структур 
с МФЦА (рисунок 1).

На рисунке 1 механизм взаимодействия 
предпринимательских структур с МФЦА под-
разумевает следующие бизнес-процессы:

1. Заявки от частного сектора и малого и 
среднего бизнеса (МСБ) поступают в Центры 
обслуживания населения (ЦОН);

2. ЦОН консолидирует заявки в разрезе реги-
онов страны, и направляет в МФЦА;

3. МФЦА страны генерирует заявки по че-
тырем элементам экосистемы страны (циф-
ровизация базовых отраслей экономической 
системы; развитие мобильного государства; 
формирование креативного общества; создание 
инфраструктуры, необходимой для цифровой 
трансформации страны), а затем организует ре-

гулярный круглый стол в режиме-онлайн с клю-
чевыми секторами: научный сектор, государ-
ственный сектор, бизнес сектор, общественный 
сектор. По результатам круглого стола решения 
направляются на рассмотрение в Центр ислам-
ского финансирования, где принимается реше-
ние о предоставлении инвестиций с направлени-
ем в Исламский банк;

4. Исламский банк по принципам Шариата 
осуществляет консультацию и финансирование 
поступившей и одобренной заявки, или ЦОН 
предоставляет отказ по заявке. 

Нужно отметить, что в планах МФЦА стать 
хабом исламских финансов в регионе ЕАЭС и 
Центральной Азии, а также исламские финансы 
являются одним из приоритетных направлений 
деятельности структуры (Ярунина, 2018). 

Согласно отчету Thomson Reuters о развитии 
исламских финансов за 2018 год, в 2017 году 
активы, соответствующие шариату, достигли 
общей суммы в 2,44 трлн. долларов против 200 
млрд. долларов в 2003 году. В настоящее время 
в 80 странах действуют около 1400 исламских 
финансовых учреждений (World Finance Islamic 
Finance Awards 2019).

Поэтому при активной консолидированной 
работе по предложенной модели на Рисунке 
1 можно прогнозировать изменения показате-
лей нашей страны с учетом Таблицы 1, что в 
течение трех лет – 2019-2022 годы предполо-
жителен рост в 2,5-3 раза показателей объема 
производства промышленных товаров, работ и 
услуг, а также индекса физического объема про-
мышленной продукции, ведь в глобальном мире 
тенденция роста цифровизации с 2003 года по-
влияла на положительный эффект в финансовом 
направлении. 

Ведь для улучшения позиций в рейтинге 
Всемирного экономического форума Министер-
ством по инвестициям и развитию РК проводи-
лась работа в рамках двух направлений: 1) дея-
тельность, направленная на решение отраслевых 
вопросов, т.е. улучшение состояния инфраструк-
туры, повышение уровня технологий и инно-
ваций, рост конкурентоспособности компаний 
и привлечения прямых инвестиций. Например, 
для модернизации производств и повышения 
производительности труда предприниматель-
ских структур обрабатывающей промышленно-
сти предоставляется государственная поддержка 
в виде возмещения затрат и долгосрочного ли-
зингового финансирования. Также проводится 
работа по технологической модернизации эко-
номики с внедрением элементов Четвертой про-
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мышленной революции (индустрия 4.0); 2) ак-
тивная информационно-разъяснительная работа 
в курируемых отраслях, т.е. в рамках данного 
направления Министерством по инвестициям и 
развитию РК активно проводилась деятельность 
по реализации Плана информационного сопро-
вождения по улучшению индикаторов ВЭФ на 
2016-2018 годы, например, подготовлено 336 
пресс-релизов, включая 98 по показателям ВЭФ; 
опубликовано более 60 сюжетов в республи-
канских телеканалах; опубликовано 87 статей в 

республиканских газетах и свыше 800 информа-
ционных материалов в электронных СМИ; орга-
низовано 3 пресс-тура по инфраструктурным и 
инвестиционным объектам; размещены более 60 
инфoграфик на интернет-ресурсе; на площадке 
Пресс-центра Правительства, Службы централь-
ных коммуникаций и Медиа-центре проведено 
26 брифингов по разным сферам деятельности; 
проведено 5 oнлайн-конференций на ведущих 
информационных порталах страны (Мухамеди-
ев и др., 2018).
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Рисунок 1 – Модель механизма взаимодействия предпринимательских структур с МФЦА
Примечание – составлено автором

Однако, несмотря на проделанную работу по 
двум направлениям, результат по показателям 
ВЭФ показал снижение по позициям с указани-
ем основных факторов. Данный факт подтверж-
дает необходимость комплексно использовать 
альтернативные подходы с учетом бизнес-про-
цесса по структуре и взаимодействию. Именно 
исламское финансирование поможет в развитии 
цифровой экономики страны, ведь требуются 
инвестиции, которые помогут предпринимате-
лям малого и среднего бизнеса оставаться устой-
чивыми в долгосрочной перспективе. А это 
значит, что программа «Цифровой Казахстан» 
создаст условия для культурной трансформации 
общества, структурных изменений в экономике, 

перехода к концепту проактивного государства, 
повышению цифровой конкурентоспособности 
Казахстана в глобальном мире. При этом в на-
шей стране однозначно повысится производи-
тельность труда, объём электронных сервисов и 
торговли, доля электронных услуг, количество 
пользователей интернета, общий уровень циф-
ровой грамотности и численность занятого на-
селения в новых цифровых отраслях. 

На сегодня вопрос развития благосостояния 
общества и экономики рассматривается различ-
ными отечественными и зарубежными авторами 
научных трудов, предоставляется прогнозиро-
вание и оценка существующей деятельности 
по каждому шагу к достижению стратегиче-
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ской цели страны со стороны представителей 
бизнес-сектора. Исламские финансы являются 
актуальными инструментами финансирования 
реального сектора экономики в различных стра-
нах, поэтому исламская экономика исследуются 
по разным аспектам. В статье рассмотрены воз-
можности исламских финансов на рынке Казах-
стана по национальным программам, а также 
представлены статистические данные, которые 
могут измениться с большим положительным 
эффектом, что повлияет на экономический рост 
и нравственно-этическое развитие общества, т.к. 
на рынке появятся новые клиенты и инвесторы, 
которые будут соблюдать нравственные прин-
ципы исламского финансирования. 

Заключение

Основными выводами по исследовательской 
работе являются:

Исламские финансовые продукты – это путь 
к устойчивому и конкурентоспособному госу-
дарству в условиях рыночной экономики, что 
поможет Казахстану войти в 30-ку развитых 
стран мира. Деятельность проводников таких, 
как Исламский банк развития и МФЦА, станет 
реальным фундаментом развития предпринима-
тельства. Модель исламского финансирования 
станет альтернативным источников развития 
страны в долгосрочной перспективе.

Предложенная модель механизма взаимо-
действия предпринимательских структур и 
МФЦА по Рисунку 1 может стать платформой 
открытости и прозрачности развития националь-
ной экономики и будет способствовать росту ре-
ального сектора экономики. А также эта модель 
поможет в построении новой экосистемы страны 
посредством активизации ключевых элементов: 
1) цифровизация базовых отраслей экономиче-
ской системы; 2) развитие мобильного государ-
ства; 3) формирование креативного общества; 

4) создание инфраструктуры, необходимой для 
цифровой трансформации страны.

Модель механизма взаимодействия предпри-
нимательских структур и МФЦА станет одним 
из оптимальных решений, т.к. увеличит доступ 
к финансированию, уменьшит коррупцию, по-
высит образованность, станет одним из рычагов 
снижения инфляции в стране, что мешает биз-
несу развиваться, поможет искоренить госу-
дарственную бюрократию. В целом повысится 
доверие среди предпринимательства, что будет 
способствовать открытому взаимодействию по 
важным аспектам, например, по налоговым пра-
вилам и ставкам.

Резонансом в экономике при внедрении ислам-
ского финансирования станет яркое развитие циф-
ровой экономики страны через инвестиции, кото-
рые помогут частному сектору и МСБ оставаться 
устойчивыми в долгосрочной перспективе. При 
активной консолидированной работе по предло-
женной модели на Рисунке 1 можно прогнозиро-
вать изменения показателей страны в течение трех 
лет – 2019-2022 годы предположителен рост в 2,5-
3 раза показателей объема производства промыш-
ленных товаров, работ и услуг, а также индекса фи-
зического объема промышленной продукции, т.к. 
в глобальном мире тенденция роста цифровизации 
с 2003 года повлияла на положительный эффект в 
финансовом направлении. И надо отметить, что в 
рамках программы «Цифровой Казахстан» будут 
созданы условия для культурной трансформации 
общества, структурных изменений в экономике, 
перехода к концепту проактивного государства, 
повышению цифровой конкурентоспособности 
Казахстана в глобальном мире. При этом в нашей 
стране однозначно повысится производительность 
труда, объём электронных сервисов и торговли, 
доля электронных услуг, количество пользовате-
лей интернета, общий уровень цифровой грамот-
ности и численность занятого населения в новых 
цифровых отраслях. 
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