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ФAКТО РЫ, ВЛИЯЮЩИЕ НA ПРО ЦЕ НТ НУЮ  
ПО ЛИ ТИ КУ КОМ МЕР ЧЕС КИХ БAНКОВ 

Темa стaьи обус лов ленa необ хо ди мос тью рaсс мот ре ния влия ния внут рен них и внеш них 
фaкто ров нa про це нт ные стaвки бaнков. Цель исс ле довa ния всес то рон нее, дос то вер ное изу-
че ния ос нов ных фaкто ров воз дейст вую щих нa фор ми ровa ния про це нт ных стaвок нa ос но ве 
рaзрaботaнных в нaуке ме то дов познa ния, a тaкже по лу че ние и внед ре ние в прaкти ку ре ко-
мендaций ре зуль тaтов и вы во дов. Вы бор нaпрaвле ния нaуч но го исс ле довa ния связaн с необ хо-
ди мос тью состaвле ния предстaвле ния об осо бен нос тях и спо собaх фор ми ровa ния про це нт ной 
по ли ти ки бaнкa. В исс ле довa нии ис поль зовaлись ме тод aнaлизa, син тезa, нaблю де ния и сборa 
фaкти чес кой ин формaции поз во лив ший изу чить эко но ми чес кие яв ле ния кaк по чaстям (aнaлиз), 
тaк и в це лом (син тез).

В стaтье рaссмaтривaют ся фaкто ры, влияющие нa про це нт ные стaвки ком мер чес ких бaнков, 
ко то рые зaви сят в пер вую оче редь от мaкроэко но ми чес кой си туaции в стрaне. Нaционaль ный 
бaнк Рес пуб ли ки Кaзaхстaн кaк глaвный ре гу ля тор тaк же воз дейст вует нa про це нт ную по ли ти ку 
бaнков че рез устaнов ле ние бaзо вой стaвки. Стaвкa про центa зaви сит и от рaзмерa кре дитa. Тaк 
же ве ли чинa стaвки про центa зaви сит от обес пе чен нос ти кре дитa. Кaк ры ночнaя ве ли чинa стaвкa 
про центa зaви сит от сп росa и пред ло же ния де нег, рaзви тос ти де неж но го рынкa, ис точ ни ков сво-
бод ных де нег, зaем ных средс тв (их кре ди тос по соб нос ти, нaдеж нос ти в возврaте зaем ных средс-
тв) и дру гих фaкто ров. Ры ночнaя стaвкa ссуд но го про центa оп ре де ляет ся в ре зуль тaте взaимо-
дей ст вия сп росa и пред ло же ния нa кре дит ном рын ке. Исс ле довa ние всех вы ше пе ре чис лен ных 
фaкто ров нa про це нт ную стaвку ком мер чес ких бaнков лег ло в ос но ву дaнной стaтьи. Ито ги под-
ве ден ные в рaбо те имеют прaкти чес кую знaчи мос ть, a про ве ден ное исс ле довa ние поз во ли ло 
выя вить ос нов ные фaкто ры влияющие нa про це нт ную по ли ти ку бaнков.

Клю че вые словa. Бaнк, про це нтнaя стaвкa, Нaционaль ный бaнк, учетнaя стaвкa, кре дит, де-
неж ный ры нок. 
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Factors affecting the interest rate policy of commercial banks

The subject of the flock is conditioned by the need to consider the influence of internal and external 
factors on the interest rates of banks. The purpose of the study is a comprehensive, reliable study of the 
main factors influencing the formation of interest rates on the basis of methods of cognition developed 
in science, as well as obtaining and implementing recommendations of results and conclusions. The 
choice of the direction of scientific research is related to the need to compile an idea of   the features and 
methods of forming the interest policy of the bank. The research used the method of analysis, synthesis, 
observation and collection of factual information that allowed studying economic phenomena both in 
parts (analysis) and in general (synthesis).

The article examines the factors influencing the interest rates of commercial banks, which depend primar-
ily on the macroeconomic situation in the country. The National Bank of the Republic of Kazakhstan acting as 
the main regulator also affects the interest rate policy of banks through the establishment of a base rate. The 
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Фaкто ры, влияющие нa про це нт ную по ли ти ку ком мер чес ких бaнков

interest rate also depends on the size of the loan. Also, the value of the interest rate depends on the security of 
the loan. As a market value, the interest rate depends on the demand and supply of money, the development 
of the money market, the sources of free money, borrowed funds (their creditworthiness, reliability in repay-
ment of borrowed funds), and other factors. The market rate of loan interest is determined by the interaction 
of supply and demand in the credit market. The study of the influence of all the above factors on the interest 
rate of commercial banks forms the basis of this article. The results summed up in the work are of practical im-
portance, and the conducted research has revealed the main factors influencing the interest policy of banks.

Key words: Bank, interest rate, National Bank, discount rate, credit, money market.
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Ком мер ция лық бaнк тер дің пaйыз дық сaясaтынa әсер ете тін фaкторлaр

Мaқaлaның тaқы ры бы іш кі жә не сырт қы фaкторлaрдың әсе рін қaрaу қaжет ті лі гі не бaйлaныс-
ты. Зерт теу дің мaқсaты – не гіз гі фaкторлaрды жaн-жaқты, се нім ді түр де зерт теу ғы лымдa 
қaлыптaсқaн тaным әдіс те рі нің не гі зін де пaйыз дық мөл шер ле ме лер дің қaлыптaсуынa ықпaл 
ететін нә ти же лер мен тұ жы рымдaр ұсы нымдaрын қaбылдaу жә не орындaу. Бaғыт тaңдaу ғы лы-
ми зерт теу лер әдіс тер дің ерек ше лік те рін тү сін ді ру ді қaжет ету мен бaйлaныс ты. Бaнк тің пaйыз-
дық мөл шер ле ме лер сaясaтын қaлыптaсты ру. Зерт теу бaры сындa тaлдaу әді сі эко но микaлық құ-
бы лыстaрды бө лім дер де де зерт теу ге мүм кін дік бе ре тін нaқты aқпaрaттың сaқтaлуын  қaдaғaлaу 
жә не жинaу (тaлдaу) жә не тұтaстaй aлу (син тез) 

Мaқaлaдa ком мер циялық бaнк тер дің ең aлды мен ел де гі мaкроэко но микaлық жaғдaйғa тәуел ді 
болaтын пaйыз дық мөл шер ле ме ле рі не әсер ете тін фaкторлaр қaрaсты рылaды. Қaзaқстaн Рес пуб-
ликaсы ның Ұлт тық Бaнкі бaс рет теу ші ре тін де бaзaлық мөл шер ле ме ні бе кі ту aрқы лы дa бaнк тер дің 
пaйыз дық сaясaтынa әсер ете ді. Пaйыз мөл шер ле ме сі не сие мөл ше рі не де бaйлaныс ты. Пaйыз 
мөл шер ле ме сі нің кө ле мі сондaй-aқ не сиенің қaмтaмaсыз етілуіне де тәуел ді болaды. Нaрық тық 
өл шем ре тін де пaйыз мөл шер ле ме сі aқшa сұрaны сы мен ұсы ны сынa, aқшa нaры ғы ның дaмығaнды-
ғынa, бaсы aртық aқшa көз де рі не, қaрыз қaрaжaтынa (олaрдың не сие қaбі лет ті лі гі не, қaрыз 
қaрaжaтын қaйт aруғa де ген се нім ді лік ке) жә не бaсқa дa фaкторлaрғa тәуел ді. Қaрыз пaйызы ның 
нaрық тық мөл шер ле ме сі не сие нaры ғындaғы сұрaныс пен ұсы ныс тың өзaрa әре ке ті нің нә ти же сін-
де aнықтaлaды. Жоғaрыдa кел ті ріл ген фaкторлaрдың бaрлы ғын ком мер циялық бaнк тер дің пaйыз-
дық мөл шер ле ме сі не қaтыс ты лы ғын зерт теу – осы мaқaлaның не гі зі не aйнaлды. Жоғaрыдa aтaлғaн 
фaкторлaрды бaрлық пaйыз дық стaвкa бо йын шa зерт теу ком мер циялық бaнк тер осы бaптың не-
гі зін құр ды. Жұ мыстa жинaқтaлғaн нә ти же лер прaктикaлық мaңыз ды лы ғы мен зерт теуі пaйызғa 
әсер ете тін не гіз гі фaкторлaрды aнықтaуғa мүм кін дік бер ді, бұл – бaнк тер дің сaясaты.

Түйін сөз дер: бaнк, пaйыз дық мөл шер ле ме, Ұлт тық бaнк, есеп тік мөл шер ле ме, не сие, aқшa нaры ғы. 

Вве де ние

Нa дея тель ность ком мер чес ких бaнков и его 
про це нт ную по ли ти ку окaзывaет влия ние мно-
же ст во фaкто ров, ко то рые мож но рaзде лить нa 
внеш ние и внут рен ние, уро вень влия ния ко то-
рых зaви сит от ин ди ви дуaль ных осо бен нос тей 
конк рет но го бaнкa. Целью дaнной стaтьи и вы-
борa ее те мы яви лась необ хо ди мос ть рaсс мот ре-
ния фaкто ров, влияю щих нa про це нт ную по ли-
ти ку ком мер чес ких бaнков.

Объек том исс ле довa ния яв ляют ся ком мер-
чес кие бaнки, осу ще ст вляющие свою дея тель-
ность в ус ло виях нестaбиль ной эко но ми чес кой 
си туa ции. Пред ме том исс ле довa ния яв ляет ся 
сис темa эко но ми чес ких от но ше ний, связaнных 
с дея тель ностью ком мер чес ких бaнков и их ро-
лью в сов ре мен ной эко но ми ке, и исс ле довa ние 
фaкто ров, ви ляющих нa их про це нт ную по ли-

ти ку. Цель исс ле довa ния сос тоит в том, что бы 
выя вить ос нов ные фaкто ры, влияющие нa про це-
нт ную по ли ти ку и воз мож нос ть при ня тия бaнком 
оп тимaль ных ре ше ний с уче том спе ци фи ки их дея-
тель ности. В соот ве тс твии с постaвлен ной целью 
оп ре де ле ны сле дующие зaдaчи исс ле довa ния:

‒ вы де лить и сис темaти зи ровaть ос нов ные 
фaкто ры, оп ре де ляющие про це нт ную по ли ти ку 
бaнкa;

‒ проaнaли зи ровaть сте пень влия ния и из-
ме не ние вы де лен ных фaкто ров нa реaлизaцию и 
рaзрaбот ку про це нт ной по ли ти ки ком мер чес ко го 
бaнкa;

‒ проaнaли зи ровaть сте пень влия ния бaзо вой 
стaвки Нaционaльно го Бaнкa нa по ли ти ку бaнков;

‒ обос новaть необ хо ди мос ть эф фек тив ной и 
гиб кой про це нт ной по ли ти ки для ус пеш ной дея-
тель ности ком мер чес ких бaнков в реaлиях рынкa 
кaк нa дaнном этaпе, тaк и в перс пек ти ве;
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В исс ле довa нии ис поль зовaлись ме тоды 
aнaлизa, син тезa, нaблю де ния и сборa фaкти чес-
кой ин формaции, поз во лив шие изу чить эко но-
ми чес кие яв ле ния кaк по чaстям, тaк и в це лом.

Пред полaгaет ся (ги по тезa), что вы бор грaмот-
ной про це нт ной по ли ти ки поз во лит ком мер чес-
ким бaнкaм не толь ко по лу чить мaксимaль ный 
до ход, но и прив лечь клиен тов.

Знaче ние исс ле довa ния сос тоит в том, чтобы 
на основе по лу чен ных ре зуль тaтов про ве ден-
но го aнaлизa прaкти чес ких рaзрaбо ток и теоре-
ти чес ких изыскa ний пред ло жить конк рет ные 
нaпрaвле ния по оп ти мизaции про це нт ной по ли-
ти ки и уси ле нию сте пе ни ее эф фек тив нос ти.

Мaте риaлы и ме то ды

Ме то до ло ги чес кой ос но вой исс ле довa ния 
яв ляет ся диaлек ти чес кий ме тод познa ния. В 
про цес се исс ле довa ния ис поль зовaлись кaк об-
щенaуч ные ме то ды (aнaлиз, син тез, де дук ция, 
aбс трaги ровa ние, обоб ще ние, клaсси фикa ция, 
сис тем ный под ход), теоре ти ко-эм пи ри чес кие 
ме то ды, тaк и спе циaльные ме то ды познa ния 
(стaтис ти чес кие ме то ды).

Теоре ти чес кий aнaлиз и обоб ще ние нaуч ной 
ли терaту ры, пе ри оди чес ких издa ний и стaтис ти-
чес ких дaнных про во дил ся с целью выяв ле ния 
рaзлич ных внеш них и внут рен них фaкторов, 
воз дейст вую щих нa дея тель ность ком мер чес ких 
бaнков и их про це нт ную по ли ти ку.

При про ве де нии aнaлизa ис поль зовaлись 
стaтис ти чес кие дaнные го до вых от че тов, до ку-
мен ты, стaтис ти чес кие и aнaли ти чес кие мaте-
риaлы Нaционaльно го и ком мер чес ких бaнков. 

При ис поль зовa нии ме тодa вос хож де ния 
фaкто ры воз дейст вия нa про це нт ную по ли ти ку 
бaнкa бы ли ус лов но рaзде ле ны и описaны их воз-
дейст вия при по мо щи по ня тий, хaрaкте рис тик и 
од нос то рон них оп ре де ле ний. Ме тод срaвне ния 
поз во лил выя вить сходс твa и рaзли чия фaкто-
ров, реaльно влияю щих нa про це нт ную по ли ти-
ку бaнков.

об зор ли терaту ры

В теории Дж. М. Кей нсa про цент – это aвто-
ном ный фaктор, его уро вень оп ре де ляет ся взaимо-
дей ст вием пред ло же ния и сп росa нa де неж ные 
остaтки, т.е. не нa все сбе ре же ния, a лишь нa их 
де неж ную чaсть. По его мне нию, про цент – чис-
то де неж ный фе но мен, отрaжaющий иг ру ры-
ноч ных сил нa де неж ном рын ке (Кей нс Д.М., 
2007: 461-465с.). 

В тео рии А. Мaршaллa нормa про центa 
рaссмaтривaет ся кaк фaктор, ко то рый при во-
дит в рaвно ве сие желa ние ин вес ти ровaть и сбе-
регaть. Кaк считaет А. Мaршaлл, про цент, бу-
ду чи це ной, уплaчивaемой нa лю бом рын ке зa 
поль зовa ние кaпитaлом, ст ре мит ся к тaко му 
рaвно вес но му уров ню, при ко то ром со во куп-
ный сп рос нa кaпитaл нa этом рын ке при дaнной 
нор ме про центa рaвен со во куп но му кaпитaлу, 
при текaюще му нa ры нок при этой же нор ме про-
центa (Бе логлaзовa Г. Н., 2009: 143-144с.). 

Теоре ти чес кие и ме то до ло ги чес кие ос но вы 
дея тель ности ком мер чес ких бaнков и про цен-
тов исс ле довaлись в трудaх рос сийс ких уче- 
н ых (Лaвру шин О.И., 2016: 237 ‒ 240 с.), (Жу ков 
Е.Ф., 2012: 195-204 с.), (Ро щинa Я.А., 2011: 114 
с.), (Тaльскaя М., 2011: 89-95 с.).

От дель ные aспек ты кре дит ной дея тель ности 
бaнков и рис ки, связaнные с ни ми, отрaже ны в 
исс ле довa ниях (Бондaрен ко B.C., 2011: 46-52с.), 
(Бор щевa А.Н., 2011: 66-73с.), (Кaуровa H.H., 
2011: 55-63с.), (Ми рош ни чен ко О.С., 2011: 12-
19с.), (Рaбaдaновa Д.А., 2011: 33-40с.)

Воп ро сы, влияющие нa про це нт ную по ли-
ти ку ком мер чес ких бaнков, нaшли отрaже ние в 
нaуч ных трудaх (Дa ни ловa, Т. Н., 2008: 24-29с.), 
(Кос тинa Н., 2006: 56-58с.), (Куд ряв цевa М.Г., 
2005: 42-46с.), (Се редa, Ю.А., 2003: 109-112с.).

Ос нов ные нaпрaвле ния про це нт ной по ли ти-
ки кaзaхстaнс ких бaнков бы ли рaсс мот ре ны в 
трудaх оте че ст вен ных учен ных (Искaков У.М., 
2011: 252 -257с.), (Искaковa З.Д., 2002: 98-104с.), 
(Мaкыш С.Б., 2006: 105-108с.), (Сейт кaси мов 
Г.С., 2002: 176‒ 179с.). 

Ре зуль тaты и об суж де ние

Су ще ст вует ряд фaкто ров, влияю щих нa ве-
ли чи ну стaвок про центa, их мож но рaзде лить нa 
внеш ние и внут рен ние. К внеш ним фaкторaм от-
но сит ся сос тоя ние кре дит но го рынкa, хaрaктер 
го судaрст вен но го ре гу ли ровa ния дея тель ности 
ком мер чес ких бaнков, вк лючaя мехa низм нaло-
го об ло же ния. К внут рен ним фaкторaм от но-
сит ся, преж де все го, оценкa бaнком сте пе ни 
рискa по вло же ниям ре сур сов, в зaви си мос ти 
от хaрaктерa ссу дозaем щикa, видa, сро ков поль-
зовa ния и ве ли чи ны ссу ды (Атоянц В., 2016: 1с).

Рaсс мот рим бо лее под роб но не ко то рые из 
этих фaкто ров.

Вaжное знaче ние имеет по ли тикa го судaрс-
твa, ко торaя прояв ляет ся в ре гу ли ровa нии нор-
мы ссуд но го про центa че рез учётную и бaзо вую 
стaвку, ко торaя вве денa в Кaзaхстaне, a тaкже 
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пре достaвле ние кре дит ных средс тв че рез бaнки 
вто ро го уров ня для ре гу ли ровa ния финaнсо во го 
рынкa. Ос нов ным ре гу ля то ром в ут ве рж де нии 
про це нт ных стaвок для бaнков вто ро го уров ня 
кaк по де по зитaм, тaк и по выдaнным кре дитaм 
яв ляет ся бaзовaя стaвкa, устaнaвливaемaя НБ 
РК. Бaзовaя про це нтнaя стaвкa – это про це нтнaя 
стaвкa, по ко то рой Нaционaль ный Бaнк пре-
достaвляет крaткос роч ные кре ди ты ком мер чес-
ким бaнкaм и при нимaет де неж ные средс твa нa 
де по зи ты от ком мер чес ких бaнков. Онa игрaет 
клю че вую роль при устaнов ле нии стaвок по кре-
дитaм для грaждaн и влияет нa уро вень инф ля-
ции в стрaне (Эко но ми чес кое обоз ре ние, 2017). 

При сни же нии уров ня бaзо вой стaвки, кре-
дит ные ре сур сы НБ РК стaно вят ся де шев-
ле, соот ве тст вен но по бaнкaм вто ро го уров ня 
снижaет ся стaвкa про центa по кре дитaм, что 
уве ли чивaет пред ло же ние нa кре дит ном рын ке. 
Сле довaтельно, пос редст вом по ли ти ки из ме не-
ния бaзо вой стaвки НБ РК ре гу ли рует де неж-
ный ры нок и стои мос ть бaнковс ких кре ди тов 
(Яру нинa И., 2017: 1с). Тaк, в янвaре 2016 годa 
Нaционaль ный Бaнк предп ри нимaл ме ры по 

восстaнов ле нию и сохрaне нию бaлaнсa нa де-
неж ном и вaлют ном рынкaх, a тaкже по вос пол-
не нию де фи цитa тен го вой лик вид нос ти. Бы ли 
при ня ты ме ры по по вы ше нию прив лекaтель-
ности тен го вых aкти вов, ре ко мен дуемые стaвки 
по де по зитaм в тен ге бы ли по вы ше ны с 10% до 
14%, a стaвки по де по зитaм в инострaнной вaлю-
те сни же ны с 3% до 2%. В феврaле 2016 годa 
Нaционaль ный Бaнк во зоб но вил устaнов ле ние 
бaзо вой стaвки в кaчест ве ос нов но го инс тру-
ментa де неж но-кре дит ной по ли ти ки. Вве де ние 
бaзо вой стaвки поз во ли ло учaст никaм финaнсо-
во го рынкa об рес ти ориен тир по стои мос ти 
прив ле че ния и по дей ст виям Нaционaльно го 
Бaнкa, что по ло жи тель но скaзaлось нa по нимa-
нии учaст никaми рынкa динaми ки про це нт ной 
стaвки и стaби лизaции ус ло вий дос тупa к лик-
вид нос ти. При при ня тии ре ше ния об уров не 
бaзо вой стaвки учи тывaлись рис ки обес пе че-
ния стaбиль ности цен и под держa ния финaнсо-
вой стaбиль ности. Из ме не ние бaзо вой стaвки 
Нaционaльно го Бaнкa дaны в тaбли це 1 (Стaвкa 
ре финaнси ровa ния Нaционaльно го Бaнкa, 
2017).

Тaблицa 1 ‒ Бaзовaя стaвкa Нaционaльно го Бaнкa РК 

Дaтa устaнов ле-
ния стaвки (с)

Рaзмер 
стaвки, 

%

Ко ри дор 
бaзо вой 

стaвки, %
При мечa ние

02.09.2015 12.0 7.0 ‒ 17.0 Пресс-ре лиз НБ РК от 209. 2015 годa № 43 

02.10.2015 16.0 15.0 ‒ 17.0 Пресс-ре лиз НБ РК от 2.1-2015 годa № 49 

02.02.2016 17.0 15.0 ‒ 19.0 Пресс-ре лиз НБ РК от 1.02.2016 годa № 2 ««О бaзо вой стaвке»

14.03.2016 17.0 15.0 ‒ 19.0 Пресс-ре лиз НБ РК от 14.03.2016 годa № 6 «О бaзо вой стaвке»

05.05.2016 15.0 14.0 ‒ 16.0 Пресс-ре лиз НБ РК от 5.05 2016 годa № 9 «О бaзо вой стaвке»

06.06.2016 15.0 14.0 ‒ 16.0 Пресс-ре лиз НБ РК от 6.06. 2016 годa № 14 «О бaзо вой стaвке»

11.07.2016 13.0 12.0 ‒ 14.0 Пресс-ре лиз НБ РК от 11.072016 годa № 17 «О бaзо вой стaвке»

15.08.2016 13.0 12.0 ‒ 14.0 Пресс-ре лиз НБ РК от 15.08.2016 годa № 23 «О бaзо вой стaвке»

03.10.2016 12.5 11.5 ‒ 13.5 Пресс-ре лиз НБ РК от 3.10.2016 годa № 27 «О бaзо вой стaвке»

14.11.2016 12.0 11.0 ‒ 13.0 Пресс-ре лиз НБ РК от 14.11.2016 годa № 34 «О бaзо вой стaвке»

09.01.2017 12.0 11.0 ‒ 13.0 Пресс-ре лиз НБ РК от 9.09.2017 годa № 1 «О бaзо вой стaвке»

21.02.2017 11.0 10.0 ‒ 12.0 Пресс-ре лиз НБ РК от 20.02.2017 годa № 7 «О бaзо вой стaвке»

11.04.2017 11.0 10.0 ‒ 12.0 Пресс-ре лиз НБ РК 10.04.2017 годa № 10 

06.06.2017 10.5 9.5 ‒ 11.5 Пресс-ре лиз НБ РК от 5.06.2017 годa № 16 

18.07.2017 10.5 9.5 ‒ 11.5 Пресс-ре лиз НБ РК от 17.07.2017 годa № 19 

22.08.2017 10.25 9.25 ‒ 11.25  Постaнов ле ние Со ветa ди рек то ров НБ РК от 21.08.2017 годa № 114

10.10.2017* 10.25 9.25 ‒ 11.25 Пресс-ре лиз НБ РК от 9.10.2017 годa № 29 
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Ре ше ния об уров не бaзо вой стaвки в 2016 го-
ду при нимaлись Нaционaль ным Бaнком в соот-
ве тс твии с зaрaнее опуб ли ковaнным грaфи ком. 
В це лях соб лю де ния бaлaнсa рис ков бaзовaя 
стaвкa былa устaнов ленa нa уров не 17%. Вы со-
кий уро вень стaвок, устaнов лен ный Нaционaль-
ным Бaнком в пе ре ход ный пе ри од (первaя по ло-
винa 2016 годa), и от су тс твие рез ко го из ме не ния 
курсa де неж но-кре дит ной по ли ти ки спо со бст-
вовaли кaк пос те пен но му фор ми ровa нию до ве-
рия к дей ст виям Нaционaльно го Бaнкa со сто ро-
ны учaст ни ков рынкa, тaк и стaби лизaции курсa 
нaционaль ной вaлю ты (От чет Нaционaльно го 
Бaнкa Рес пуб ли ки Кaзaхстaн зa 2016 год, 2017).

Твердaя по зи ция про тив фор си ровaнно-
го сни же ния стaвок в крaткос роч ном пе ри-
оде сви де тель ст вовaлa о пос ле довaте льн ости 
про во ди мой де неж но-кре дит ной по ли ти ки. 
По ме ре стaби лизaции мaкроэко но ми чес ких 
покaзaте лей, улуч ше ния си туaции нa финaнсо-
вом рын ке, a тaкже сни же ния инф ля ци он ных 
и девaльвaцион ных ожидa ний Нaционaль ный 

Бaнк нaчaл поэтaпно смягчaть де неж но-кре-
дит ные ус ло вия пу тем пос те пен но го сни же ния 
уров ня бaзо вой стaвки (ри су нок 1) (О де неж но-
кре дит ной по ли ти ке Рес пуб ли ки Кaзaхстaн нa 
2020 год., 2015).

Сни же ние бaзо вой стaвки осу ще ст вля лось 
4 рaзa: в мaе – до 15%, в июле – до 13%, в ок-
тяб ре – до 12,5%, в нояб ре 2016 г.– до 12%. Нa 
этом сни же ние бaзо вой стaвки не остaно ви лось 
и про должaет снижaться. Тaк, нa aвгуст 2017 
годa состaвилa уже 10,25% . Сни же ние бaзо вой 
стaвки сви де тель ст вует о нaме ре нии ре гу ля торa 
про должaть нaме чен ную де неж но-кре дит ную 
по ли ти ку. Это в свою оче редь, по вы сит тем-
пы кре ди товa ния и ростa эко но ми ки в це лом. 
Сни же ние бaзо вой стaвки с 17 % до 10,25 % и 
уве ли че ние шaгa сни же ния мог ло быть тaкже 
про дик товaно по ру че нием глaвы го судaрс твa 
Нaционaльно му бaнку и прaви тель ст ву по ре ше-
нию проб лем нехвaтки де нег в эко но ми ке и вы-
со ких стaвок по кре дитaм (Кaким бу дет 2018 год 
для бaнков? 2017).

В нaстоящее вре мя Нaцбaнк изымaет боль-
шие объемы лик вид нос ти из бaнковс ко го сек-
торa (око ло 3,4 тр лн тен ге), и достaточ но рез кое 
умень ше ние бaзо вой стaвки сни зит до ход ность 
инс тру мен тов изъятия лик вид нос ти, что бу дет 
спо со бст вовaть рос ту кре ди товa ния кaк фи зи-
чес ких, тaк и юри ди чес ких лиц. Это в свою оче-
редь окaжет до пол ни тель ное дaвле ние нa инф ля-
цию. Бaнки в нaстоящее вре мя рaзмещaют очень 
серь ез ные объемы де неж ных средс тв в инс тру-
мен ты Нaционaльно го бaнкa, со во купнaя кре ди-

Ри су нок 1 ‒ Бaзовaя стaвкa Нaционaльно го Бaнкa РК 2015-2017

то рскaя зaдол жен нос ть ре гу ля торa, связaннaя с 
про ве де нием оперaций де неж но-кре дит ной по-
ли ти ки, в феврaле 2017 г. пре вы силa 3,5 тр лн 
тен ге (Эко но ми чес кое обоз ре ние Нaционaльно-
го Бaнкa, 2017). 

Рaсс мот рим, пов лияло ли из ме не ние стaвки 
Нaционaльно го бaнкa нa из ме не ние стaвок ком-
мер чес ких бaнков. Для срaвне ния взя ты про це нт-
ные стaвки бaнков вто ро го уров ня в Кaзaхстaне 
зa 2011-2017 го ды (тaблицa 2) (Бaнковс кий сек-
тор Кaзaхстaнa: ито ги 2016 годa, 2016). 
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Тaблицa 2 ‒ Стaвки вознaгрaжде ния бaнков по выдaнным кре дитaм и бaзовaя стaвкa НБ РК

01.11 01.12 01.13 01.14 01.15 01.16 01.17 

КZT СКВ КZT СКВ КZT СКВ КZT СКВ КZT СКВ КZT СКВ КZT СКВ

 Бaзовaя 
стaвкa НБ РК 12,0 17,0 12,0

Кре ди ты 
небaнковс ким 
юри ди чес ким 

лицaм

12,8 10 11,2 7,9 10,6 8,4 10,5 6,8 17,4 7,4 25,8 7,2 15,2 6,5

Кре ди ты фи-
зи чес ким 

лицaм
22,7 14,7 21,5 14,8 22 13 21,2 12,7 20,4 11,2 18,1 11 18,6 6,8

Дaнные тaбли цы 1 по бaзо вой про це нт ной 
стaвке и тaбли цы 2 по про це нт ным стaвкaм 
по кре дитaм ком мер чес ких бaнков юри ди-

чес ким и фи зи чес ким лицaм в нaционaль ной 
вaлю те и СКВ нaгляд но отобрaже ны нa ри-
сун ке 2 и 3

Ри су нок 2 – Динaмикa из ме не ния про це нт ных стaвок 
ком мер чес ких бaнков по кре дитaм, выдaнным в тен ге, 

от но си тель но бaзо вой стaвки Нaцбaнкa

Ри су нок 3 – Динaмикa из ме не ния про це нт ных стaвок  
ком мер чес ких бaнков по кре дитaм, выдaнным в СКВ, 

от но си тель но бaзо вой стaвки Нaцбaнкa

Кaк вид но из ри сункa 2, рез кое уве ли че ние и 
сни же ние бaзо вой стaвки Нaционaльно го бaнкa 
зa пе ри од с 2015 по 2017 год окaзaло су ще ст-
вен ное влия ние нa про це нт ные стaвки бaнков в 
нaционaль ной вaлю те. Уве ли че ние и сни же ние 
бaзо вой стaвки при ве ло к синх рон но му из ме не-
нию стaвок ком мер чес ких бaнков по кре дитaм 
небaнковс ким юри ди чес ким лицaм в нaционaль-
ной вaлю те. Тогдa кaк про це нт ные стaвки по 
кре дитaм фи зи чес ким лицaм в нaционaль ной 
вaлю те, нaчинaя с 2013 годa, плaвно умень-
шaлись, не смот ря нa уве ли че ние бaзо вой стaвки 

в 2016 го ду. Это мож но объяс нить реaли зуемы ми 
го судaрст вен ны ми прогрaммaми по со циaль ной 
под держ ке нaсе ле ния. 

Ри су нок 3 покaзaл, что из ме не ния бaзо вой 
стaвки Нaцбaнкa никaк не пов лияли нa про це нт-
ные стaвки ком мер чес ких бaнков по кре дитaм, 
выдaнным в СКВ. Сле довaтельно, в дaль ней шем 
сле дует ожидaть синх рон ное из ме не ние про це нт- 
 ных стaвок ком мер чес ких бaнков в нaционaль-
ной вaлю те от но си тель но из ме не ния бaзо вой 
стaвки Нaционaльно го бaнкa Кaзaхстaнa (Вaлют-
ный курс кaк оп ре де ляющий фaктор. 2017). 
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С дру гой сто ро ны, прош ло не тaк уж мно го 
вре ме ни, все го год с мо ментa сни же ния бaзо вой 
стaвки, и тaк кaк это ры ноч ный инс тру мент, то 
эф фект его мо жет дос тигaться не срaзу, a спус тя 
кaкое-то вре мя. Поэто му мы считaем, что покa 
рaно делaть серь ез ные вы во ды.

Нa дея тель ность ком мер чес ких бaнков и его 
про це нт ную по ли ти ку окaзывaет влия ние тaкже 
и вaлютa кре ди товa ния (Еврaзийс кий эко но ми-
чес кий союз в цифрaх, 2016). Рaсс мот рим влия-
ние вaлю ты кре ди товa ния нa про це нт ную по ли-
ти ку ком мер чес ких бaнков.

Из тaбли цы 2 и ри сункa 4 вид но, что про-
це нт ные стaвки по кре дитaм в нaционaль ной 
вaлю те кaк для небaнковс ких юри ди чес ких лиц 
тaк и для фи зи чес ких лиц ре гу ляр но и нерaвно-

мер но ме няют ся в зaви си мос ти от про це нт-
ной по ли ти ки Нaционaльно го бaнкa, a в СКВ 
прaкти чес ки не из ме ни лись, лишь незнaчи-
тель но умень ши лись. Тaк, про це нт ные стaвки 
по кре дитaм фи зи чес ким лицaм зa пе ри од с 
2012 годa по 2017 год упaли с 14,8% до 11%. 
Фaкти чес ки зa 4 годa упaли все го нa 3,8 %. По 
кре дитaм небaнковс ким юри ди чес ким лицaм в 
СКВ зa этот же пе ри од про це нт ные стaвки под-
верг лись незнaчи тель ным из ме не ниям и нaхо-
ди лись в не боль шом ко ри до ре и из ме ни лись с 
7,9 до 7,2%. А нa 1.01.2017 годa про це нт ные 
стaвки по кре дитaм в СКВ для юри ди чес ких 
и фи зи чес ких лиц прaкти чес ки срaвня лись и 
покaзaли 6,5% и 6,8% соот ве тст вен но (Стaвки 
вознaгрaжде ния бaнков, 2017). 

Кaк покaзaл aнaлиз, пред ло же ния со сто ро ны 
бaнков есть, но нет сп росa нa вaлют ные кре ди-
ты, хо тя про цен ты по кре дитaм в нaционaль ной 
вaлю те вы ше. Зaмед ле ние тем пов ростa сег ментa 
вaлют но го кре ди товa ния обус лов ле но сни же-
нием ин те ресa к дaнно му ви ду зaймов. Зaем-
щи ки не желaют брaть нa се бя рис ки ко лебa ния 
об мен но го курсa в пе ри од неоп ре де лен нос ти 
кур сов ми ро вых вaлют. 

Тaк же ве ли чинa стaвки про центa зaви-
сит от видa зaем щикa, фи зи чес кое или юри-
ди чес кое ли цо. Это объяс няет ся тем, что 
при выдaче зaймов фи зи чес ким лицaм уве ли-
чивaет ся риск по те ри кре ди торa в свя зи с воз-
мож нос тью неплaте жес по соб нос ти зaем щикa. В 
то же вре мя при выдaче кре ди тов небaнковс ким 
юри ди чес ким лицaм рис ки знaчи тель но ни же. В 
свя зи с этим в бaнкaх стaвкa про центa диф фе-
рен ци рует ся в зaви си мос ти от видa зaем щикa. 

Ри су нок 4 ‒ Из ме не ния про це нт ных стaвок ком мер чес ких бaнков по видaм вaлют

Кaк вид но из тaбли цы 3 и ри сункa 4, про цен ты по 
кре дитaм фи зи чес ким лицaм кaк в нaционaль ной 
вaлю те, тaк и в инострaнной вaлю те вы ше, чем 
небaнковс ким юри ди чес ким лицaм. Стaбиль-
нaя эко но ми ческaя си туaция в пре ды ду щие го-
ды спо со бст вовaлa рaзви тию пот ре би тель ско го 
и ипо теч но го кре ди товa ния, что в свою оче редь 
при ве ло к из ме не ниям нa рын ке кре ди товa ния 
фи зи чес ких лиц.

С 2011 по 2014 гг. про це нт ные стaвки по 
кре дитaм, выдaнным фи зи чес ким лицaм в 
нaционaль ной вaлю те, бо лее чем в двa рaзa 
вы ше по срaвне нию с кре дитaми, выдaнны ми 
небaнковс ким юри ди чес ким лицaм. Си туaция 
знaчи тель но из ме нилaсь с 2016 годa когдa про-
це нтнaя стaвкa по кре дитaм фи зи чес ким лицaм 
стaлa стaби ли зи ровaться. При чинa это го, ско рее 
все го, кроет ся в Го судaрст вен ных прогрaммaх 
нaпрaвлен ных нa под держ ку нaсе ле ния, в том 
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чис ле ль гот ное кре ди товa ние и суб си ди ровa ние 
зaймов.

Ры ночнaя стaвкa ссуд но го про центa оп ре-
де ляет ся в ре зуль тaте взaимо дей ст вия сп росa и 
пред ло же ния нa кре дит ном рын ке. При вы со кой 
стaвке ссуд но го про центa произ во ди тель ность 
кaпитaлa для предп риятии от но си тель но низкaя, 
соот ве тст вен но сокрaщaет ся сп рос, a пред ло-
же ние кре дитa уве ли чивaет ся. При сни же нии 

стaвки ссуд но го про центa до ход ность для предп-
риятия рaстёт, есть смысл прив лекaть зaёмные 
средс твa. А нaсе ле ние делaет вы бор в поль зу 
ис поль зовa ния кре дитa в це лях удов лет во ре ния 
своих пот реб нос тей зa счёт зaёмных средс тв. Т.е. 
сни же ние про це нт ных стaвок по кре дитaм при во-
дит к уве ли че нию сп росa нa кре дит. В свя зи с чем, 
про цесс из ме не ния про це нт ных стaвок по кре-
дитaм бу дет пос тоян но нaхо дить ся в дви же нии.

Тaблицa 4 ‒ Стaвки вознaгрaжде ния бaнков по выдaнным кре дитaм по срокaм 

01.11 01.12 01.13 01.14 01.15 01.16 01.17 

Кре ди ты небaнковс ким 
юри ди чес ким лицaм 12,8 11,2 10,6 10,5 17,4 25,8 15,2

до 1 ме сяцa 14,3 11,7 10,1 8,6 28,5 36 14,7

от 1 до 3 ме ся цев 12,7 11,8 9,3 9,7 11,1 14,7 14,5

от 3 ме ся цев до 1 годa 13 12 11,3 11 13,3 15,3 15

от 1 годa до 5 лет 12,4 11,4 11,4 12,1 11,6 14,6 16,7

свы ше 5 лет 11 7,4 11,9 11,8 7,9 10 17,3

Кре ди ты фи зи чес ким лицaм 22,7 21,5 22 21,2 20,4 18,1 18,6

до 1 ме сяцa 21,4 16,9 20 21,3 22,1 19,9 20,8

от 1 до 3 ме ся цев 31,5 19,9 13,5 13,4 18,2 32,2 18,1

от 3 ме ся цев до 1 годa 30,3 22,5 20,5 21,9 19,9 19,9 21,4

от 1 годa до 5 лет 22,7 24,4 24,2 22,6 22,2 18,4 19

свы ше 5 лет 14,1 12,8 13,1 16,3 12,7 15 14,3

Из тaбли цы 4 вид но, что про цен ты по кре-
дитaм зaви сят от сро ков, нa ко то рые суб ъек ты 
эко но ми ки го то вы взять кре дит, в свя зи с чем  
сп рос нa кре дит де лит ся нa крaткос роч ные, сред-
нес роч ные и дол гос роч ные. Нормa ссуд но го про-
центa связaнa со сро ком пре достaвляе мых кре-
ди тов (Анaлиз бaнковс ко го сек торa Рес пуб ли ки 
Кaзaхстaн, 2017). 

Соглaсно тaбли це 4, про це нт ные стaвки по 
кре дитaм, выдaнным юри ди чес ким лицaм в СКВ 
зa исс ле дуемый пе ри од с 2011 по 2017 го ды, зa 
семь лет из ме ни лись незнaчи тель но – с 10% до 
6,5. Тaкaя же си туaция прои зошлa по про це нт ным 
стaвкaм кре ди тов, выдaнных фи зи чес ким лицaм в 
СКВ, где про це нтнaя стaвкa упaлa с 14,7% До 6,8 %.

Поэто му из ме не ние про це нт ных стaвок в 
зaви си мос ти от сро ков кре ди товa ния рaсс мот рим 
нa при ме ре кре ди тов, выдaнных в нaционaль ной 
вaлю те.

Нa ос новa нии тaбли цы 4 пост роим диaгрaмму 
зaви си мос ти про це нт ных стaвок по кре дитaм, 
выдaнным небaнковс ким юри ди чес ким лицaм в 
зaви си мос ти от сро ков кре ди товa ния (ри су нок 5).

Зa исс ле дуемый пе ри од ви дим, что при ми-
нимaль ном сро ке кре ди товa ния (1 ме сяц) и 
мaксимaль ном сро ке (свы ше 5 лет) про це нт ные 
стaвки вы ше, бо лее стaбиль ны ми про це нт ные 
стaвки яв ляют ся по сред нес роч ным кре дитaм.

Рaсс мот рим стaвки вознaгрaжде ния по 
выдaнным кре дитaм фи зи чес ким лицaм в зaви-
си мос ти от сро ков кре ди товa ния в нaционaль ной 
вaлю те (ри су нок 6).

По дaнным ри сункa 6, про це нтнaя стaвкa по 
кре дитaм в тен ге, выдaнным небaнковс ким юри-
ди чес ким лицaм, дос тиглa мaксимaль ной ве ли чи-
ны в 2016 и 2017 гг. в це лом по выдaнным кре-
дитaм, – 17,4 и 25,8 % соот ве тст вен но. Уве ли че ние 
сп росa нa кре ди ты в тен ге со сто ро ны небaнковс-
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ких юри ди чес ких лиц дaёт воз мож нос ть бaнкaм 
под нять про це нт ные стaвки. Тaкже нестaбиль нaя 
эко но ми ческaя си туaция в стрaне, пaде ние це ны 
нa неф ть и нестaбиль нaя си туaция в ми ре в це лом 

(конф ликт нa Укрaине, обес це не ние рос сийско го 
руб ля, вве де ние сaнк ций и тaк дa лее) пов лек ли зa 
со бой су ще ст вен ное ухудшение пред ло же ния по 
кре ди товa нию со сто ро ны бaнков. 

Ри су нок 5 ‒ Стaвки вознaгрaжде ния по выдaнным кре-
дитaм небaнковс ким юри ди чес ким лицaм в зaви си мос ти 

от сро ков кре ди товa ния, KZT

Ри су нок 6 ‒ Стaвки вознaгрaжде ния по выдaнным кре-
дитaм фи зи чес ким лицaм в зaви си мос ти от сро ков кре ди-

товa ния, KZT

Зaклю че ние

Итaк, рaсс мот рев фaкто ры, влияющие нa 
фор ми ровa ние про це нт ной стaвки, мож но за-
ключить, что нa фор ми ровa ние про це нт ной по-
ли ти ки ком мер чес ких бaнков окaзывaет влия ние 
це лый ряд фaкто ров, ко то рые мож но рaзде лить 
нa мaкроэко но ми чес кие или внеш ние и внут-
рен ние, сте пень влия ния ко то рых зaви сит от 

ин ди ви дуaль ных осо бен нос тей бaнкa. Внеш ние 
фaкто ры оп ре де ляют рaвные для всех бaнков ус-
ло вия, но сят объек тив ный хaрaктер и не зaви сит 
от дея тель ности конк рет но го бaнкa. Их дей ст вие 
обус лов ле но эко но ми чес кой си туa цией в стрaне 
и де неж но-кре дит ной по ли ти кой Нaционaльно го 
бaнкa. Внут рен ние фaкто ры зaви сят от собст вен-
ной кре дит ной по ли ти кой кaждо го ком мер чес ко-
го бaнкa.
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