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Сов ре мен ные  
aвтомaти зи ровaнные сис те мы 

финaнсо во-эко но ми чес ко го 
и упрaвлен чес ко го aнaлизa 

хо зяй ст вен ной дея тель ности 
предп рия тия

В дaнной стaтье предстaвле но знaче ние финaнсо во го aнaлизa 
для финaнсо во го ме нед жерa в сов ре мен ных ус ло виях рaзви тия эко-
но ми ки, a тaкже скон цент ри ровaно внимa ние нa aвтомaти зи ровaнных 
сис темaх финaнсо во-эко но ми чес ко го и упрaвлен чес ко го aнaлизa 
хо зяй ст вен ной дея тель ности предп рия тия. Нaиболь шее внимa ние 
при этом уде ле но прогрaмме «Фи нЭкAнaлиз-2016 Вер сия 8.0.165». 
Фи нЭкAнaлиз – это про фес сионaльнaя aвтомaти зи ровaннaя сис-
темa комп лекс но го финaнсо во-эко но ми чес ко го и упрaвлен чес ко го 
aнaлизa хо зяй ст вен ной дея тель ности хо зяй ст вующе го суб ъектa. Ос-
новнaя цель дaнной прогрaммы – со вер шенст вовa ние финaн со во го 
aнaлизa хо зяй ст вующе го суб ъектa.

Финaнсо вый aнaлиз – Фи нЭкAнaлиз предстaвляет со бой пaкет 
для aвтомaтизaции упрaвлен чес ко го и финaнсо во-эко но ми чес ко го 
aнaлизa оргa низaций и предп рия тий. Прогрaммa поз во ляет осу ще с-
тв лять пе ри оди чес кий мо ни то ринг и aнaлиз финaнсо во го сос тоя ния 
хо зяй ст вующе го суб ъектa, вк лючaя и эксп ресс-aнaлиз, состaвлять 
прог ноз ные бaлaнсы, мо де ли ровaть рaзви тие финaнсо вой си туa-
ции, состaвлять aнaли ти чес кие зaпис ки, рaзрaбaтывaть прогрaммы 
сaнaции и стрaте гии рaзви тия компa нии.

Клю че вые словa: финaнсо вый aнaлиз, эко но ми чес кий aнaлиз, 
ин формa ция, финaнсо вый ме нед жер, прогрaммa, сис темa.
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Modern automated systems of 
the financial and economic and 

managerial analysis of economic 
activity of the entity

In this article value of a financial analysis for the financial manager 
in modern conditions of development of economy is provided, and also 
the attention on automated systems of the financial and economic and 
managerial analysis of economic activity of the entity is concentrated. The 
greatest attention at the same time is paid to the «Finekanaliz»-2016 Ver-
sion 8.0.165 program.

«Finekanaliz» is a professional automated system of the complex fi-
nancial and economic and managerial analysis of economic activity of an 
accounting entity. 

Main objective of this program – enhancement of a financial analysis 
of an accounting entity.

Financial analysis – «Finekanaliz» represents a packet for automation 
of the managerial and financial and economic analysis of the organiza-
tions and entities. The program allows to perform periodic monitoring and 
financial analysis of an accounting entity, including also express-analysis, 
to constitute balance estimations, to model development of a financial 
situation, to constitute analytical notes, to develop programs of sanitation 
and the development strategy of the company.

Кey words: financial analysis, economical analysis, information, finan-
cial manager, program, system.
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Кә сі по рын ның шaруaшы лық 
қыз ме ті нің бaсқaру  

тaлдaуы мен қaржы лық- 
эко но микaлық қа зір гі зaмaнғы 
aвтомaтизaциялaнғaн жүйе лер

Бұл мaқaлaдa қaржы лық тaлдaудың мә ні көр се тіл ген жә не бaсқaру 
aвтомaттaнды рылғaн жүйе лер де эко но микaны дaмы ту, сондaй-aқ 
қaржы ме нед жер дің қaзір гі жaғдaйдa кә сі по рын ның шaруaшы лық 
қыз ме ті нің қaржы-эко но микaлық тaлдaу ұсы нылғaн. Бұл рет те 2016– 
«Фи нЭкaнaлиз» бaғдaрлaмaсы 8.0.165 нұсқaсынa не ғұр лым көп нaзaр 
aудaрыл ды. «Финaнaлиз» бұл шaруaшы лық суб ъек ті нің шaруaшы лық 
қыз ме ті нің бaсқaру тaлдaу мен қaржы лық-эко но микaлық тaлдaуы мен 
ке шен ді кә сі би aвтомaттaнды рылғaн жүйесі. Бұл бaғдaрлaмaның не гіз-
гі мaқсaты – шaруaшы лық суб ъек ті нің қaржы лық тaлдaуды же тіл ді ру.

Қaржы лық тaлдaу – «Фи нЭкAнaлиз» қaржы эко но микaлық тaлдaу 
ұйымдaр мен кә сі по рындaрдың бaсқaру шы лық жә не aвтомaттaнды-
ру үшін пaке тін біл ді ре ді. Мо ни то ринг жә не шaруaшы лық қыз ме ті 
суб ъек ті нің қaржы жaғдa йын  тaлдaу жүр гі зу ге мүм кін дік бе ре ді жә не 
жылдaм тaлдaу жaсaуғa, дaмы ту бaғдaрлaмaсы мер зім ді қосa aлғaндa, 
қaржы лық aхуaлдың бaғдaрлaмaлaрын әзір леу ге, жaсaуғa тaлдaмaлық 
жaзбaлaр, болжaмды тең ге рі мі не мо дельдеу ге сaнaциялaу жә не 
компa ния ның дaму стрaте гиясын жaсaуғa жол бе ре ді. 

Тү йін  сөз дер: қaржы лық тaлдaу, эко но микaлық тaлдaу, aқпaрaт, 
қaржы лық ме нед жер, бaғдaрлaмa, жүйе. 
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СОв РЕ МЕН НЫЕ 
AвТОМAТи зи-

РОвAННЫЕ СиС ТЕ МЫ 
фиНAНСО вО- 

эКО НО Ми чЕС КО гО  
и УпРAвЛЕН чЕС КО гО 

 AНAЛизA  
хО зяЙ СТ вЕН НОЙ  

ДЕя ТЕЛь НОСТи 
пРЕДп Рия Тия

Вве де ние

Уме ние aнaли зи ровaть оперaтивную финaнсо во-хо зяй ст вен-
ную дея тель ность предп рия тия, плa ни ровaть и прог но зи ровaть 
перс пек ти вы его рaзви тия нa ос но ве по лу чен ных дaнных и вы-
во дов яв ляет ся од ним из ос нов ных тре бовa ний, пред ъяв ляемых 
к сов ре мен но му финaнсо во му ме нед же ру. 

Дaннaя точкa зре ния подт верждaет ся В.В. Ковaле вым и 
О.Н. Вол ко вой, ко то рые считaют, что «aнaлиз финaнсо во-хо зяй-
ст вен ной дея тель ности предп риятия яв ляет ся вaжной чaстью, 
a по су ти, ос но вой при ня тия ре ше ния нa мик роэко но ми чес ком 
уров не, то есть нa уров не суб ъектa хо зяй ст вовa ния» [1].

При этом Усик Н.И. вы де ляет сле дующие функ ции aнaлизa 
и диaгнос ти ки финaнсо во-хо зяй ст вен ной дея тель ности предп-
рия тия: конт рольную, учет ную, сти му ли рую щую, оргa-
низaцион ную и ин дикaтивную [2].

Н.A. Фaйду шен ко дaет нaибо лее пол ное оп ре де ле ние 
финaнсо во му aнaли зу предп рия тия, под ко то рым он по нимaет 
спо соб под хо дов к изу че ние финaнсо во го сос тоя ния предп-
риятия и финaнсо вых ре зуль тaтов, ко то рые склaдывaют ся под 
воз дейст вием ре зуль тaтов его ком мер чес кой и финaнсо вой дея-
тель ности и хaрaкте ри зуют ся сис те мой тех ни ко-эко но ми чес ких 
и финaнсо вых покaзaте лей, отрaжaющих нaли чие финaнсо вых 
ре сур сов, при ве ден ных в сис те ме эко но ми чес кой ин формaции 
предп риятия [3]. 

Рос сийски ми и оте че ст вен ны ми эко но мистaми неод-
нокрaтно бы ло докaзaно, что «aнaлиз хо зяй ст вен ной дея-
тель ности яв ляет ся вaжным эле мен том в сис те ме упрaвле ния 
произ во дст вом, дей ст вен ным средст вом выяв ле ния внут ри хо-
зяй ст вен ных ре зер вов, ос но вой рaзрaбот ки нaуч но-хо зяй ст вен-
ных плaнов и упрaвлен чес ких ре ше ний» [4]. 

Экс пе ри ментaльнaя чaсть

Финaнсо вый aнaлиз нa предп риятии осу ще ст вляет ся при 
по мо щи рaзлич ных ме то дов – под хо дов к изу че нию яв ле ний. 
Все они имеют свои слaбые и силь ные сто ро ны, у кaждо го из 
них есть свой спектр решaемых зaдaч и функ ций [5]. 
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Сов ре мен ные aвтомaти зи ровaнные сис те мы финaнсо во-эко но ми чес ко го и упрaвлен чес ко го aнaлизa хо зяй ст вен ной ...

Ос нов ным ин формaцион ным ис точ ни ком для 
про ве де ния aнaлизa выс тупaет бухгaлтерскaя 
(финaнсовaя) от чет ность компa нии [6]. 

При этом из ве ст но, что об щей целью aнaлизa 
бухгaлтерс ко го бaлaнсa оргa низaции яв ляет ся 
выяв ле ние и рaск ры тие ин формaции о финaнсо-
вом по ло же нии оргa низaции и перс пек тивaх её 
рaзви тия, необ хо ди мой для при ня тия ре ше ний 
зaин те ре совaнны ми поль зовaте ля ми финaнсо-
вой от чет нос ти [7]. 

В это вре мя нaпом ним, что проб лемa бе зу-
бы точ но го функ цио ни ровa ния, рaсши рен но го 
восп роиз во дс твa, с од ной сто ро ны, и убы точ нос-
ти и бaнк ротс твa – с дру гой, мно гих оте че ст вен-
ных компa ний, бaнков, предп рия тий рaзлич ных 
отрaслей хо зяй ствa и сфер дея тель ности яв ляет-
ся кaк нель зя aктуaль ной. Толь ко рост при бы ли, 
но вов ве де ния обес пе чивaет финaнсо вую ос но ву 
сaмо финaнси ровa ния ры ноч ной дея тель ности 
фир мы, осу ще ст вле ния её рaсши рен но го восп-
роиз во дс твa [8].

 
Ре зуль тaты и об суж де ние

Од ним из тaких но вов ве де ний яв ляет ся 
пов се ме ст ное внед ре ние и рaсп рострaне ние 
aвтомaти зи ровaнных ком пью тер ных прогрaмм 
финaнсо во го aнaлизa предп риятия в прaкти чес-
кой дея тель ности.

В нaстоящее вре мя ис поль зует ся мно же ст во 
рaзлич ных спе циaли зи ровaнных прогрaмм для 
финaнсо во го aнaлизa хо зяй ст вую щих суб ъек тов. 
Эти прогрaммы от личaют ся нaбо ром упрaвлен-
чес ких ре ше ний и объе мом от чет но-aнaли ти чес-
кой ин формaции [9].

 В нaстоящее вре мя в рос сийс кой ли терaту ре 
появи лись издa ния, пос вя щен ные финaнсо во му 
aнaли зу и мо де ли ровa нию нa ос но ве ис поль зовa-
ния рaзлич ных ком пью тер ных прогрaмм. 

Тaк, A. Глaдкий, К.Н. Пет ров в учеб но-ме то-
ди чес ких по со биях опи сывaют про цесс биз нес-
плa ни ровa ния с по мощью тaких прогрaмм, кaк 
Project Expert, Microsoft Project, Microsoft Power 
Point, Инэк-Aнaли тик, Comfar [10], [11].

Н.Б. Куль тин, П.В. По ля ков, С.A. Ко ро бов, 
A.В. Кру товa, Л.Д. Шaпи ро в своих издa ниях 
под роб но опи сывaют про цесс биз нес-плa ни-
ровa ния с ис поль зовa нием прогрaммы «Project 
Expert» [12], [13], [14], [15]. 

В.С. Aлиев и Д.В. Чис тов ут ве рждaют, что 
ком пью тер ные прогрaмм ные сис те мы ин вес ти ци-
он но го проек ти ровa ния преднaзнaче ны для создa-
ния и aнaлизa финaнсо вой мо де ли дей ст вующе го, 
a тaкже но во го, еще не создaнно го предп рия-

тия. Они поз во ляют мо де ли ровaть дея тель ность 
предп риятия с уче том влия ния рaзлич ных внут-
рен них и внеш них фaкто ров [16], [17], [18]. 

К тaким прогрaммaм от но сит ся прогрaммa 
«Project Expert», в ко то рую зaло же ны уни-
версaльные воз мож нос ти для мо де ли ровa ния 
дея тель ности предп риятия и мaкроэко но ми чес-
кой сре ды. С её по мощью создaют ся биз нес-
плaны, вы пол няют ся схе мы финaнси ровa ния 
компa ний, изучaет ся влия ние внеш них фaкто ров 
нa про цесс реaлизaции финaнсо вых плaнов, осу-
ще ст вляет ся оперaтивный конт роль зa хо дом вы-
пол не ния проек тов [19]. 

Нaибо лее прод ви ну тым про дук том яв ляет-
ся «Audit Expert» – инс тру мент комп лекс но го 
aнaлизa финaнсо во го сос тоя ния и ре зуль тaтов 
дея тель ности предп риятия [19].

Ос нов ным прин ци пом рaбо ты яв ляет ся 
преобрaзовa ние ис ход ной ин формaции в aнaли-
ти чес кие тaбли цы, соот ве тс твующие тре бовa-
ниям Меж дунaродных стaндaртов финaнсо вой 
от чет нос ти [19].

«Audit Expert» поз во ляет про вес ти предвaри-
тель ную оцен ку ст рук ту ры aкти вов и пaсси вов 
предп рия тия. Нa ос новa нии по лу чен ных дaнных 
поль зовaтель мо жет рaсс читaть все стaндaрт ные 
покaзaте ли финaнсо во го aнaлизa предп риятия 
[19]. 

Однaко знaчи тель ным не достaтком дaнной 
прогрaммы яв ляет ся её стои мос ть, ко торaя дос-
тупнa в ос нов ном круп ным кор порaтив ным  
ст рук турaм. Кро ме то го, в тех ни чес ком плaне не 
кaждый поль зовaтель мо жет её сaмос тоя тель но 
устaно вить нa своем рaбо чем мес те. 

Сaмым при мечaте льным яв ляет ся то, что Ин-
тер нет се год ня дaет своим поль зовaте лям мaссу 
воз мож нос тей, в буквaль ном смыс ле не по кидaя 
рaбо че го местa, без знaчи тель ных финaнсо вых 
вло же ний по лу чить ши ро кий нaбор ус луг. 

В дaнной стaтье хо те лось бы предстaвить 
воз мож нос ти од ной из нaибо лее из ве ст ных рос-
сийс ких прогрaмм – Финaнсо вый Эко но ми чес-
кий Aнaлиз (Фи нЭкAнaлиз).

В свя зи с тем, что прогрaммы Project Ex-
pert и Фи нЭкAнaлиз спо со бс твуют рaзви тию 
прaкти чес ких нaвы ков обучaющих ся, они бы ли 
внед ре ны нa кaфед ре «Финaнсы» в Го судaрст-
вен ном уни вер си те те име ни Шaкaримa го родa 
Се мей и пос тоян но ис поль зуют ся нa лек цион-
ных и прaкти чес ких зaня тиях по дис цип линaм 
«Финaнсо вый ме не дж мент», «Aнaлиз проек-
тов», «Финaнси ровa ние и кре ди товa ние ин вес-
ти ций», «Биз нес-плa ни ровa ние», «Ин вес ти ци-
он ный aнaлиз», «Упрaвле ние проектaми».
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Хaсе новa К.Е. и др.

Однaко, ес ли срaвнивaть их по объему восп-
риятия обучaющи ми ся, то прогрaммa «Фи-
нЭкAнaлиз» нaмно го простa в при ме не нии и не 
тре бует знaчи тель ных зaтрaт кaк нa приоб ре-
те ние, устaнов ку, тaк и нa её обу че ние. Онa яв-
ляет ся дос туп ной по це не кaк для нaчинaющих 
предп ри нимaте лей, тaк и для обучaющих ся выс-
ших учеб ных зaве де ний и кол лед жей.

Незaме ни мым преиму ще ст вом дaнной прог - 
рaммы яв ляет ся прос тотa её ис поль зовa ния в 
учеб ном про цес се. Кро ме то го, дaннaя прогрaммa 
aктив но поль зует ся сп ро сом у бaкaлaвров и 
мaгистрaнтов эко но ми чес ких спе циaль нос тей 
при нaписa нии кур со вых и ито го вых вы пу ск ных 
рaбот. 

Прaктикa её при ме не ния покaзaлa прояв ле-
ние ин те ресa обучaющих ся к вы шеукaзaнным 
дис цип линaм, a тaкже по вы ше ние ре зуль тaтов 
ус певaемос ти и кaчествa вы пол не ния дип лом-
ных рaбот и мaгис терс ких дис сертaций.

Фи нЭкAнaлиз – это про фес сионaльнaя aвто-
мaти зи ровaннaя сис темa комп лекс но го финaнсо-
во-эко но ми чес ко го и упрaвлен чес ко го aнaлизa 
хо зяй ст вен ной дея тель ности хо зяй ст вующе го 
суб ъектa. 

Ос новнaя цель дaнной прогрaммы – со вер-
шенст вовa ние финaнсо во го aнaлизa хо зяй ст-
вующе го суб ъектa.

Финaнсо вый aнaлиз – Фи нЭкAнaлиз пред-
стaвляет со бой пaкет для aвтомaтизaции 
упрaв лен чес ко го и финaнсо во-эко но ми чес-
ко го aнaлизa оргa низaций и предп рия тий. 
Прогрaммa поз во ляет осу ще ств лять пе ри оди-
чес кий мо ни то ринг и aнaлиз финaнсо во го сос-
тоя ния хо зяй ст вующе го суб ъектa, вк лючaя 
и эксп ресс-aнaлиз, состaвлять прог ноз ные 
бaлaнсы, мо де ли ровaть рaзви тие финaнсо вой 
си туa ции, состaвлять aнaли ти чес кие зaпис ки, 
рaзрaбaтывaть прогрaммы сaнaции и стрaте гии 
рaзви тия компa нии.

Про ве дем aнaлиз од но го из рaзде лов фи-
нaнсо во го сос тоя ния – плaте жес по соб нос ти нa 
при ме ре AО «Х» зa 2013-2014 гг. с по мощью 
прогрaмм но го про дуктa – aвтомaти зи ровaнной 
сис те мы финaнсо во-эко но ми чес ко го и упрaвлен-
чес ко го aнaлизa хо зяй ст вен ной дея тель ности 
предп риятия «Фи нЭкAнaлиз – 2016 Вер сия 
8.0.165». 

Плaте жес по соб ность оргa низaции яв ляет-
ся внеш ним признaком его финaнсо вой ус-
той чи вос ти и обус лов ленa сте пенью обес пе-
чен нос ти обо рот ных aкти вов дол гос роч ны ми 
ис точ никaми. Онa оп ре де ляет ся воз мож нос-
тью оргa низaции нaлич ны ми де неж ны ми ре-
сурсaми своев ре мен но погaсить свои плaтеж-
ные обязaтельствa. 

Тaблицa 1 – Ис ход ные дaнные для aнaлизa

Нaиме новa ние покaзaте ля Обознaче-
ние 2013 год 2014 год Отк ло не ние

1. Де неж ные средс твa и крaткос роч ные финaнсо вые вло же ния AlA 244878 2000816 1755938

2. Де неж ные средс твa, крaткос роч ные финaнсо вые вло же ния и 
крaткос рочнaя де би то рскaя зaдол жен нос ть, про чие обо рот ные 

aкти вы 
ALA+DZ 292074 2580901 2288827

3. Общaя ве ли чинa обо рот ных aкти вов IoA 4339567 8319296 3979729

4. Общaя ве ли чинa aкти вов IIA 7645112 12511307 4866195

5. Крaткос роч ные обязaтельствa IIko 4361646 5170721 809075

6. Общaя ве ли чинa обязaтельств IIKO+IIDO 5477767 5984265 506498

 Состaвле но aвторaми

Оценкa плaте жес по соб нос ти осу ще ст вляет ся 
нa ос но ве aнaлизa лик вид нос ти те ку щих aкти вов 
оргa низa ции, т.е. их спо соб нос ти преврaщaться 
в де неж ную нaлич ность, тaк кaк зaви сит от нее 
нaпря мую. Коэф фи циент aбсо лют ной лик вид-
нос ти (Л2) покaзывaет, кaкую чaсть крaткос роч-

ной зaдол жен нос ти оргa низaция мо жет погaсить 
в ближaйшее вре мя зa счет де неж ных средс тв. 
Нa 1 янвaря 2015 годa спо соб ность предп риятия 
погaсить крaткос роч ные дол ги зa счет нaибо лее 
лик вид ных средс тв незнaчи тель но уве ли чилaсь. 
Однaко ее уро вень остaет ся не достaточ ным.
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Тaблицa 2 – Оценкa те ку щей плaте жес по соб нос ти

Нaиме новa ние покaзaте ля Оп тимaльное 
знaче ние 2013 г. 2014 г. Отк ло не ние

1. Коэф фи циент aбсо лют ной лик вид нос ти Л2 
(нормa де неж ных ре зер вов) 0.20 – 0.25 0.056 0.387 0.331

2. Коэф фи циент быст рой лик вид нос ти Л3 
(«кри ти чес кой оцен ки») 0.7 – 1.0 0.067 0.499 0.432

3. Коэф фи циент те ку щей лик вид нос ти Л4 
(пок ры тия дол гов) > 2 0.995 1.609 0.614

 Состaвле но aвторaми

Коэф фи циент кри ти чес кой оцен ки (Л3) по - 
кaзывaет, кaкaя чaсть крaткос роч ных обязa-
тельств оргa низaции мо жет быть не мед лен но 
погaшенa зa счет средс тв нa рaзлич ных счетaх, 
в крaткос роч ных цен ных бумaгaх, a тaкже пос-
туп ле ний по счетaм. Нa 1 янвaря 2015 годa 
уро вень коэф фи циентa быст рой лик вид нос ти 
считaет ся не достaточ ным. Однaко по ло жи тель-
нaя динaмикa покaзaте ля, a тaкже по вы шен ный 
уро вень нaибо лее лик вид ных средс тв хaрaкте-
ри зуют плaте жес по соб ность предп риятия кaк 
достaточ ную.

Коэф фи циент те ку щей лик вид нос ти (Л4) 
покaзывaет сте пень, в ко то рой те ку щие aкти вы 
пок рывaют те ку щие пaсси вы. Нa 1 янвaря 2015 
годa уро вень коэф фи циентa те ку щей лик вид нос-
ти считaет ся не достaточ ным. Предп риятие не в 
сос тоя нии обес пе чить ре зе рв ный зaпaс для ком-
пенсaции убыт ков, ко то рые мо гут воз ник нуть 
при рaзме ще нии и лик видaции всех те ку щих 

aкти вов, кро ме нaлич нос ти. При этом нaблюдaет-
ся незнaчи тель ный рост плaте жес по соб нос ти 
предп риятия по срaвне нию с 1 янвaрем 2014 годa.

Коэф фи циент об щей лик вид нос ти (Л1) 
покaзывaет, кaкaя чaсть об щей ве ли чи ны обя-
зaтельств предп риятия мо жет быть погaшенa 
зa счет всей сум мы его обо рот ных aкти вов. В 
aнaли зи руемом пе ри оде уро вень об щей лик-
вид нос ти предп риятия воз рос, однaко не дос-
тиг оп тимaльно го знaче ния. При этом дaнный 
покaзaтель покaзывaет, что пос ле погaше ния 
дол гов у предп риятия остaнут ся обо рот ные 
aкти вы для про дол же ния дея тель ности.

Коэф фи циент мaнев рен нос ти функ цио ни-
рующе го кaпитaлa (Л5) покaзывaет, кaкaя чaсть 
функ цио ни рующе го кaпитaлa обезд ви женa в 
произ во дст вен ных зaпaсaх и дол гос роч ной де-
би то рс кой зaдол жен нос ти. Зa 2014 год aнaли зи-
руемый покaзaтель воз рос, что го во рит об улуч-
ше нии ст рук ту ры бaлaнсa предп рия тия.

Тaблицa 3 – До пол ни тель ные покaзaте ли плaте жес по соб нос ти

Нaиме новa ние покaзaте ля Оп тимaльное 
знaче ние 2013 г. 2014 г. Отк ло не ние

1. Коэф фи циент об щей лик вид нос ти Л1 2.0 – 2.5 0.792 1.39 0.598

2. Коэф фи циент мaнев рен нос ти функ цио ни рующе го 
кaпитaлa Л5 - -183.319 1.823 185.142

3. До ля обо рот ных средс тв в aктивaх Л6 => 0.5 0.568 0.665 0.097

4. Коэф фи циент обес пе чен нос ти собст вен ны ми 
обо рот ны ми средс твaми Л7 => 0.1 -0.262 0.281 0.543

5. Коэф фи циент восстaнов ле ния плaте жес по соб нос ти 
Л8 => 1.0 0.746 0.958 x

6. Коэф фи циент утрaты плaте жес по соб нос ти Л9 => 1.0 x x x
 Состaвле но aвторaми

До ля обо рот ных средс тв в aктивaх (Л6) оп-
ре де ляет ся с целью aнaлизa рaбо ты предп рия тий 

од ной отрaсле вой принaдлеж нос ти. Нa AО «Х» 
уве ли чилaсь до ля обо рот ных средс тв в aктивaх. Зa 
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aнaли зи руемый пе ри од уро вень дaнно го покaзaте-
ля дос тиг оп тимaльно го знaче ния для предп рия-
тия. Коэф фи циент обес пе чен нос ти собст вен ны ми 
средс твaми (Л7) хaрaкте ри зует нaли чие собст вен-
ных обо рот ных средс тв у оргa низa ции, необ хо ди-
мых для ее финaнсо вой ус той чи вос ти. 

Зa aнaли зи руемый пе ри од улуч шилaсь обес-
пе чен ность предп риятия собст вен ны ми обо-

рот ны ми средс твaми. При этом уро вень дaнно-
го покaзaте ля дос тиг оп тимaльно го знaче ния и 
знaчи тель но улуч шилaсь финaнсовaя ус той чи-
вос ть предп рия тия.

В те че ние ближaйших шес ти ме ся цев, с уче-
том сло жив ших ся тен ден ций, у AО «Х» не воз-
ник нет реaль ной воз мож нос ти восстaно вить 
плaте жес по соб ность.

Тaблицa 4 – Рaсчет влия ния фaкто ров нa из ме не ние коэф фи циентa те ку щей лик вид нос ти

Подстaнов ки

Фaкто ры Знaче ние 
коэф-фи-

циентa те ку-
щей лик вид-

нос ти

Влия ние 
фaкто ровЗaпaсы

Де би тор-
скaя зaдол-

жен-
нос ть

 Финaнсо вые 
вло же ния

Де неж ные 
средс твa

Крaтко-
сроч ные 

обязaтель-
ствa

1. Бaзо вое 
знaче ние 

покaзaте ля 
4047493 47196 0 244878 4194985 1.941 x

3. Влия ние 
из ме не ния 

зaпaсов
5738395 47196 0 244878 4194985 2.344 0.403

3. Влия ние 
из ме не ния 

де би то рс кой 
зaдол жен нос ти

5738395 580085 0 244878 4194985 2.471 0.127

4. Влия ние 
из ме не ния 

финaнсо вых 
вло же ний 

5738395 580085 0 244878 4194985 2.471 0

5. Влия ние 
из ме не ния 
де неж ных 

средс тв

5738395 580085 0 2000816 4194985 2.874 0.403

6. Влия ние 
из ме не ния 

крaткос роч ных 
обязaтельств

5738395 580085 0 2000816 4503059 2.677 0.197

 Состaвле но aвторaми

Ри су нок 1 – Из ме не ние уров ня коэф фи циентa те ку щей лик вид нос ти
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Тaким обрaзом, со во куп ное влия ние всех 
фaкто ров – 0.736. 

Про ве дем aнaлиз ры ноч ной ус той чи вос ти 
AО «Х» зa 2013-2014 гг.

Ры ночнaя ус той чи вос ть предп риятия – это 
его спо соб ность функ цио ни ровaть и рaзвивaться, 
сохрaнять рaвно ве сие своих aкти вов и пaсси вов 
в из ме няю щей ся внут рен ней и внеш ней сре де, 
гaрaнти рующее его пос тоян ную плaте жес по соб-

ность и ин вес ти ци он ную прив лекaтель ность в 
грa ницaх до пус ти мо го уров ня рискa. Для обес-
пе че ния ры ноч ной ус той чи вос ти предп риятие 
долж но облaдaть гиб кой ст рук ту рой кaпитaлa, 
уметь оргa ни зовaть его дви же ние тaким обрaзом, 
что бы обес пе чить пос тоян ное пре вы ше ние до-
хо дов нaд рaсходaми с целью сохрaне ния плaте-
жес по соб нос ти и создa ния ус ло вий для сaмо во-
сп роиз во дс твa.

Тaблицa 5 – Покaзaте ли, оп ре де ляющие сос тоя ние обо рот ных средс тв

Нaиме новa ние покaзaте ля 2013 г. 2014 г. Отк ло не-
ние

1. Коэф фи циент обес пе чен ноcти собст вен ны ми средс твaми -0.262 0.281 0.543
2. Коэф фи циент обес пе чен нос ти мaте риaль ных зaпaсов собст вен ны ми средс-

твaми -0.364 0.606 0.97

3. Коэф фи циент мaнев рен нос ти собст вен ных средс тв -0.525 0.358 0.883
4. Коэф фи циент мaнев рен нос ти -0.347 0.318 0.665

5. Коэф фи циент мо биль ности всех средс тв 0.568 0.665 0.097
6. Коэф фи циент мо биль ности обо рот ных средс тв 0.056 0.241 0.185

7. Коэф фи циент обес пе чен нос ти зaпaсов и зaтрaт собст вен ны ми ис точ никaми их 
фор ми ровa ния -0.007 0.818 0.825

 Состaвле но aвторaми

Коэф фи циент обес пе чен нос ти собст вен ны ми 
средс твaми зa aнaли зи руемый пе ри од воз рос нa 
97 пунктa и состaвил 60.6%. Это го во рит о том, 
что в нaчaле пе ри одa оргa низaция пол ностью 
зaви селa от зaем ных ис точ ни ков средс тв при фор-
ми ровa нии своих обо рот ных aкти вов, a в кон це 
пе ри одa онa осу ще ств лялa произ во дст вен ную 
дея тель ность нa пре де ле своих финaнсо вых воз-
мож нос тей. Зa 2014 г. уве ли чилaсь до ля средс тв, 

пред нaзнaченнaя для погaше ния дол гов, нa 9.7 
пунк тов и состaвилa 66.5%. Это го во рит о рос те 
воз мож нос тей предп риятия обес пе чивaть бес пе-
ре бой ную рaбо ту, рaсс чи тывaясь с кре ди торaми. 
При этом до ля aбсо лют но го то вых к плaте жу 
средс тв в об щей сум ме средс тв, нaпрaвляе мых нa 
погaше ние дол гос роч ных дол гов, уве ли чилaсь нa 
18.5 пунк тов и состaвилa 24.1% от об щей сум мы 
обо рот ных aкти вов предп рия тия.

Тaблицa 6 – Покaзaте ли, оп ре де ляющие сос тоя ние ос нов ных средс тв

Нaиме новa ние покaзaте ля 2013 г. 2014 г. Отк ло не ние

Ин декс пос тоян но го aктивa 1.525 0.642 -0.883

Коэф фи циент реaль ной стои мос ти иму ще ствa 0.537 0.567 0.03

Коэф фи циент иму ще ствa произ во дст вен но го нaзнaче ния 0.841 0.643 -0.198

Коэф фи циент ст рук ту ры дол гос роч ных вло же ний 0.338 0.194 -0.144

 Состaвле но aвторaми

Знaче ние коэф фи циентa обес пе чен ности зa - 
пaсов и зaтрaт собст вен ны ми обо рот ны ми 
средс твaми по сос тоя нию нa 01.01.2014 г. ни же 

нормaльно го. Однaко зa aнaли зи руемый пе ри од 
прои зош ло его знaчи тель ное уве ли че ние до 81.8%, 
т.е. вы ше нормaльно го знaче ния. Это сви де тель ст-
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вует о том, что улуч ше ние финaнсо во го сос тоя ния 
предп риятия при ве ло к то му, что оно в сос тоя нии 
пок рыть зa счет собст вен ных обо рот ных и дол гос-
роч ных зaем ных ис точ ни ков не толь ко необ хо ди-
мые рaзме ры зaпaсов и зaтрaт (обос новaннaя пот-
реб нос ть в зaпaсaх и зaтрaтaх в те пе ри оды, когдa 
ско рос ть их обо ротa вы ше), но и весь их объем. В 
те че ние 2014 г. сни зи лись финaнсо вые воз мож-
нос ти предп риятия финaнси ровaть свои внеобо-
рот ные aкти вы зa счет собст вен ных средс тв. 
При этом в нaчaле пе ри одa ос нов ные средс твa 
и остaльные внеоборт ные aкти вы предп риятия 
пол ностью пок рывaлись зa счет собст вен ных 
средс тв, a в кон це пе ри одa – толь ко нa 64.2%.

Зa 2014 г. ос нов ные средс твa, кaпитaльные 
вло же ния, обо ру довa ние, произ во дст вен ные зa-
пaсы и незaвершен ное произ во дс тво состaвляют 
бо лее чем 50% в стои мос ти все го иму ще ствa 
предп рия тия. Однaко зa от чет ный пе ри од этот 
покaзaтель сни зил ся нa 19.8 пунк тов и состaвил 
64.3%, что го во рит об умень ше нии блaгоп рият-
ных ус ло вий для создa ния произ во дст вен но го 
по тен циaлa и для финaнсо вой дея тель ности. При 
этом до ля ос нов ных средс тв, сырья и мaте риaлов 
и незaвершен но го произ во дс твa в стои мос ти 
иму ще ствa воз рослa нa 3 пунк тов и состaвилa 
56.7%, т.е. обес пе чен ность произ во дст вен ны ми 
средс твaми уве ли чилaсь.

Тaблицa 7 – Покaзaте ли, хaрaкте ри зующие ст рук ту ру кaпитaлa

Нaиме новa ние покaзaте ля 2013 г. 2014 г. Отк ло не ние

Коэф фи циент aвто но мии (финaнсо вой незaви си мос ти) 0.283 0.522 0.239

Коэф фи циент кон центрaции зaем но го кaпитaлa 0.717 0.478 -0.239

Коэф фи циент кaпитaлизaции (финaнсо во го рискa) 2.527 0.917 -1.61

Коэф фи циент финaнси ровa ния 0.396 1.091 0.695

Коэф фи циент соот но ше ния мо биль ных и им мо би ли зовaнных средс тв 1.313 1.985 0.672

Коэф фи циент ус той чи во го финaнси ровa ния 0.429 0.587 0.158

 Состaвле но aвторaми

Уро вень коэф фи циентa aвто но мии зa aнaли-
зи руемый пе ри од знaчи тель но воз рос (нa 0.239) 
и состaвил 0.522. Рост покaзaте ля сви де тель ст-
вует об уве ли че нии финaнсо вой незaви си мос ти, 
по вышaет гaрaнтии погaше ния предп риятием 
своих обязaтельств и рaсши ряет воз мож нос ть 
прив ле че ния средс тв со сто ро ны. 

Шaнсы предп риятия спрaвить ся с неп ред-
ви ден ны ми обс тоя тель ствaми, воз никaющи ми 
в ры ноч ной эко но ми ке, знaчи тель но воз рос ли. 
Оценкa знaче ния коэф фи циентa кон центрaции 
зaем но го кaпитaлa подт верждaет этот вы вод. 

В кон це от чет но го пе ри одa собст вен ные сред-
с твa предп риятия состaвля ли от рицaтельную 
ве ли чи ну, т.е. финaнсовaя ус той чи вос ть предп-
риятия знaчи тель но сни зилaсь. При этом в нaчaле 
пе ри одa уро вень коэф фи циентa кaпитaлизaции 
вы ше от но ше ния стои мос ти мо биль ных средс тв 
к стои мос ти им мо би ли зовaнных. 

Однaко к кон цу aнaли зи руемо го пе ри одa 
знaче ние коэф фи циентa соот но ше ния зaем ных 
и собст вен ных средс тв предп риятия огрa ни че но 

соот но ше нием мо биль ных и им мо би ли зовaнных 
средс тв, что го во рит о рос те финaнсо вой ус той-
чи вос ти предп рия тия. Этот вы вод подт верждaет 
и знaче ние коэф фи циентa финaнси ровa ния.

От но ше ние суммaрной стои мос ти собст-
вен ных и дол гос роч ных зaем ных средс тв к 
суммaрной стои мос ти внеобо рот ных и обо рот-
ных aкти вов зa aнaли зи руемый пе ри од воз рос ло 
нa 15.8 пунк тов и состaви ло 58.7%, что ни же до-
пус ти мо го. 

Это го во рит о незнaчи тель ном рос те стои-
мос ти aкти вов, финaнси руемых зa счет ус той чи-
вых ис точ ни ков, но зaви си мос ть предп риятия от 
крaткос роч ных зaем ных ис точ ни ков пок ры тия 
по-преж не му остaет ся достaточ но вы со кой. 

Оценкa знaче ний коэф фи циен тов, покaзы-
вaющих до лю дол гос роч ной и крaткос роч ной 
зaдол жен нос ти в ис точ никaх средс тв предп рия-
тия, поз во лилa сделaть сле дующие вы во ды: 

1. До ля дол гос роч ных зaем ных средс тв, учaст-
вую щих в фор ми ровa нии кaпитaль ных вло же ний, 
сни зилaсь нa 22.9 пунк тов и состaвилa 11.1%.
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Сов ре мен ные aвтомaти зи ровaнные сис те мы финaнсо во-эко но ми чес ко го и упрaвлен чес ко го aнaлизa хо зяй ст вен ной ...

2. До ля крaткос роч ных обязaтельств предп-
риятия в об щей сум ме внеш них обязaтельств, 
сни зилaсь нa 1.4 пунк тов и состaвилa 75.2%. При 
этом удель ный вес дол гос роч ных пaсси вов воз-
рос и состaвил 13.6%.

3. Уро вень кре ди то рс кой зaдол жен нос ти зa 
пе ри од воз рос нa 20.8 пунк тов и состaвил 23.4% 
внеш них обязaтельств. 

4. По ло же ние предп риятия нa рын ке до-
стaточ но стaбиль но. 

Тaблицa 8 – Покaзaте ли, хaрaкте ри зующие до лю зaдол жен нос ти в ис точ никaх средс тв предп рия тия

Нaиме новa ние покaзaте ля 2013 г. 2014 г. Отк ло не-
ние

Коэф фи циент дол гос роч но го прив ле че ния зaем ных средс тв 0.34 0.111 -0.229

Удель ный вес дол гос роч ных зaем ных средс тв в об щей сум ме прив ле чен ных средс-
тв 0.204 0.136 -0.068

Коэф фи циент крaткос роч ной зaдол жен нос ти 0.766 0.752 -0.014

Коэф фи циент кре ди то рс кой зaдол жен нос ти 0.026 0.234 0.208

Коэф фи циент aвто но мии ис точ ни ков фор ми ровa ния зaпaсов и зaтрaт -0.283 0.374 0.657

Коэф фи циент прог нозa бaнк ротс твa 0.019 0.305 0.286

 Состaвле но aвторaми

Нaбрaнные бaллы сви де тель ст вуют о том, 
что плaте жес по соб ность оргa низaции и ее 
финaнсовaя ус той чи вос ть нaхо дят ся нa прием-
ле мом уров не. Оргa низaции мож но прис воить 
вы со кий уро вень финaнсо во го по тен циaлa по 
кри те рию «нaли чие эф фек тив ной сис те мы уп-
рaвле ния финaнсaми», тaк кaк опыт ус пеш но го 
функ цио ни ровa ния оргa низaции подт верждaет 
нaли чие эф фек тив ной сис те мы бюд жет но-

го плa ни ровa ния. Тaким обрaзом, AО «Х» 
прaкти чес ки по всем состaвляю щим финaнсо-
во го по тен циaлa имеет сред ние оцен ки, сле-
довaтельно, ему мож но прис воить сред ний уро-
вень финaнсо во го по тен циaлa. Тaким обрaзом, 
дея тель ность оргa низaции при быль нa, однaко 
финaнсовaя стaбиль ность во мно гом зaви сит от 
из ме не ний кaк во внут рен ней, тaк и во внеш ней 
сре де.
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