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Ли В.Д.

Фи нан со вые ас пек ты  
гло ба ли за ции эко но ми ки  

и ее влия ние на мо дер ни за цию 
фи нан со во го сек то ра  

Ка за х стана

Статья пос вя ще на воп ро сам фи нан со вой гло ба ли за ции, которые 
уси ли ла влия ние меж ду на род ных рын ков на осу ще ст вле ние опе ра
ций кре ди то ва ния и заимс тво ва ния ре зи ден та ми раз лич ных ст ран, 
что при ве ло к рос ту меж ду на род ной се ти фи нан со вых инс ти ту тов и 
кор по ра ций, к по вы ше нию до ли биз не са, при хо дя щей ся на за ру беж
ные ст ра ны, и к фун да мен таль ным из ме не ниям в их сис те мах ор га
ни за ции уп рав ле ния фи нан со вы ми по то ка ми. В статье пе ре чис ле ны 
по ло жи тель ные и от ри ца тель ные сто ро ны гло ба ли за ции для ст ран. К 
плю сам гло ба ли за ции от но сят ся: обост ре ние меж ду на род ной кон ку
рен ции, эко но мия на масш та бах произ во дс тва. А к ми ну сам – рез ко 
уве ли чи ваю щий ся раз рыв меж ду сла бы ми и силь ны ми ст ра на ми, де
фор ма ция фи нан со воры ноч ных ме ха низ мов, кон ку рен ция, вы рож
даясь, прев ра щается в свою про ти во по лож ность. Так же в дан ной 
статье под роб но расс мот рен фи нан со вый ры нок Ка за х стана. В соот
ве тс твии с От че том о гло баль ной кон ку рен тос по соб нос ти за 2013 – 
2014 го ды Все мир но го эко но ми чес ко го фо ру ма по фак то ру «раз ви
тос ть фи нан со во го рын ка» Рес пуб ли ка Ка за хс тан за ни мает 103 мес то 
из 148 ст ран. Наи худ шие по ка за те ли наб лю дают ся по по ка за те лям 
«ус той чи вос ть бан ков» (100 мес то), «фи нан си ро ва ние че рез мест ный 
фон до вый ры нок» (100 мес то), «ин декс за кон ных прав» (101 мес то). 

Клю че вые сло ва: фи нан сы, гло ба ли за ция, эко но ми ка, мо дер ни
за ция, фи нан со вый сек тор.
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Financial aspects of the global
ization of the economy and its 

impact on the modernization of 
the financial sector  

of Kazakhstan

This article is dedicated to financial globalization. The financial global
ization improved the fluency of international markets on credit operations 
and international banking system, what drove us to growth of international 
flow of financial institutes and corporation business raise abroad and to fun
damental changes in their organization systems. In this article you can find as 
advantages as disadvantages in countries’ globalization. Pros are: competi
tion growth, huge economy. Cons are:a huge economical between different 
countries , market’s deformation, it’s also a Kazakhstan’s market review here. 
Following the respond about competition capacity by years 20132014 our 
Republic takes the place №103 of 148 countries. The worst places are con
nected to «banks stabilization»(№100); «financial points of markets»(№101). 
By the way , comparing the previous article our country came higher from the 
place №115 , what means that we increase our economy. Work is also consist 
the ways of involving countries and the financial growth.

Key words: finance, globalization, the economy, the modernization of 
the financial sector.
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Эко но ми ка ның  
ға лам дан уын ың қар жы лық  

ас пек ті ле рі мен оның  
Қа зақ стан ның қар жы лық  

сек то рын  
мо дер ни за цияла уына әсе рі

Ма қа ла қар жы лық жа һан да ну мә се ле ле рі не ар нал ған. Қар жы лық 
жа һан да ну түр лі ел дер дің ре зи де нт те рі нің не сие алу жә не қа рыз алу 
опе ра цияла рын жүр гі зу ге ха лы қа ра лық на рық тың әсе рін кү шейт іп, ол 
қар жы инс ти тут та ры мен кор по ра цияла ры ның ха лы қа ра лық же лі сі нің 
өс уіне, шетел дер дің ен ші сін де гі биз нес үле сі нің арт уына, олар дың қар
жы ағы мын бас қа ру ды ұйым дас ты ру жүйеле рін де гі түп кі лік ті өз ге ріс
тер ге әке ліп соқ ты. Ма қа ла да ел дер бо йын ша жа һан да ну дың оң жә не 
те ріс жақ та ры тіз бек тел ген. Жа һан да ну дың оң жақ та ры: ха лы қа ра лық 
бә се ке лес тік тің өші гуі, өн ді ріс масш таб та рын да ғы үнем деу. Жа һан
да ну дың те ріс жақ та ры на ке ле сі көр се тіл ген дер ді жат қы зу ға бо ла ды: 
әл сіз жә не күш ті ел дер ара сын да ке нет тен ұза ра тын үзік орын ала ды, 
қар жы лықна рық тық ме ха ни зм дер дің де фор ма циясы, бәс ке лес тік өзі
нің қа ра мақар сы та ра пы на айна лып бә сең дейді. Со ны мен қа тар, осы 
ма қа ла да Қа зақ с тан ның қар жы на ры ғы тү бе гей лі қа рас ты рыл ған. Бү
кі лә лем дік эко но ми ка лық фо рум ның 2013 – 2014 жыл дар ға ар нал ған 
Жа һан дық бә се ке ге қа бі лет ті лік бо йын ша есе бі не сәй кес, «қар жы на
ры ғы ның да мы ған ды ғы» фак то ры бо йын ша Қа зақ стан Рес пуб ли ка сы 
148 ел дің ішін де 103орын ға ие бол ды. «Банк тер дің тұ рақ ты лы ғы» (100
орын), «жер гі лік ті қор на ры ғы ар қы лы қар жы лан ды ру» (101орын) көр
сет кіш те рі бо йын ша ең тө мен көр сет кіш тер ба қы ла на ды. 

Тү йін  сөз дер: эко но ми ка, ға лам да ну, қар жы, қар жы лық сек тор, 
мо дер ни за ция
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Гло ба ли за ция – это про цесс все воз рас тающе го воз дейст вия 
раз лич ных фак то ров меж ду на род но го зна че ния на со ци альную 
дей ст ви тель ность в от дель ных ст ра нах. Ос нов ной сфе рой гло-
ба ли за ции яв ляет ся меж ду на род ная эко но ми чес кая сис те ма 
(ми ро вая эко но ми ка), т.е. гло баль ные произ во дс тво, об мен и 
пот реб ле ние, осу ще ст вляемые предп риятиями в на циональ ных 
эко но ми ках и на все мир ном рын ке.

Важ ней шей сос тав ляющей гло ба ли за ции яв ляет ся фи нан-
со вая гло ба ли за ция. Она ха рак те ри зует ся серь ез ны ми из ме не-
ниями в ми ро вых фи нан сах, вве де нием но ва то рс ких ме то дов 
ор га ни за ции и уп рав ле ния фи нан со вы ми ре сур са ми.

В ре зуль та те фи нан со вой гло ба ли за ции ка пи тал приоб рел 
зна чи тель ную мо биль ность, пе ре те кая по все му ми ру к са мым 
прив ле ка тель ным и бо лее вы год ным воз мож нос тям при ло же-
ния, а ха рак тер опе ра ций участ ни ков гло баль но го рын ка с ди-
вер си фи ка цией ак ти вов и пас си вов по ст ра нам и ре гионам, на-
ли чием ши ро кой се ти предс та ви тель ств, фи лиалов и до чер них 
ор га ни за ций за ру бе жом уже не поз во ляет отож деств лять их 
толь ко со ст ра ной на циональ ной при над леж нос ти.

Фи нан со вая гло ба ли за ция уси ли ла влия ние меж ду на род-
ных рын ков на осу ще ст вле ние опе ра ций кре ди то ва ния и заимс-
тво ва ния ре зи ден та ми раз лич ных ст ран, что при ве ло к рос ту 
меж ду на род ной се ти фи нан со вых инс ти ту тов и кор по ра ций, к 
по вы ше нию до ли биз не са, при хо дя щей ся на за ру беж ные ст ра-
ны, и к фун да мен таль ным из ме не ниям в их сис те мах ор га ни за-
ции уп рав ле ния фи нан со вы ми по то ка ми.

Од нов ре мен но фи нан со вая гло ба ли за ция серь ез но зат ра ги-
вает и го су да рс тва, пос кольку в но вых ус ло виях ужес то чает ся 
кон ку рен ция на циональ ных эко но мик за кре дит ные ре сур сы, 
сво бод но пе ре ра сп ре де ляемые в масш та бе но во го гло баль но го 
ми ро во го хо зяй ст ва. Фи нан со вая гло ба ли за ция зас тав ляет го-
су да рс тва изыс ки вать но вые пу ти для по вы ше ния ин вес ти ци-
он ной прив ле ка тель ности на циональ ных эко но мик.

Од ним из пу тей по вы ше ния ин вес ти ци он ной прив ле ка тель-
ности яв ляет ся ре гиональ ная ин тег ра ция на циональ ных рын ков, 
соп ро вож даемая сня тием барьеров для вхо да на на циональ ные 
рын ки ка пи та ла иност ран ных фи нан со вых инс ти ту тов, по вы-
ше нием мо биль ности ка пи та ла и сни же нием тран зак ци он ных 
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Фи нан со вые  ас пек ты  гло ба ли за ции  эко но ми ки и ее влия ние  на мо дер ни за цию фи нан со во го  сек то ра Ка за х стана

из дер жек, де ре гу ли ро ва нием и ли бе ра ли за цией 
в об лас ти меж ду на род ной тор гов ли, что спо со б - 
с твует улуч ше нию ин вес ти ци он но го кли ма та, 
а сле до ва тель но, ус ко рен но му эко но ми чес ко му 
раз ви тию участ вую щих в ин тег ра ции ст ран.

По зи тив ное влия ние фи нан со вой гло ба ли за-
ции свя за но с эф фек том кон ку рен ции, к ко то рой 
она неиз беж но ве дет, а не га тив ное – с по тен-
циальны ми конф лик та ми, ко то рые мож но из-
бе жать пу тем раз ви тия гло баль но го сот руд ни-
чест ва на ос но ве по ли ти чес ких сог ла ше ний или 
соз да ния но вых меж ду на род ных инс ти ту тов.

Гло ба ли за ция расс мат ри вает ся, с од ной сто-
ро ны, в ка че ст ве важ но го ис точ ни ка но вых воз-
мож нос тей, с дру гой – как при чи на мно гих бед и 
да же конф лик тов внут ри от дель ных го су да рс тв, 
а так же меж ду ст ра на ми и ре ги она ми.

Что ка сает ся преиму ще ств гло ба ли за ции, то, 
во-пер вых, она выз ва ла обост ре ние меж ду на-
род ной кон ку рен ции. Здо ро вая кон ку рен ция и 
рас ши ре ние рын ка ве дут к уг луб ле нию спе ци-
али за ции и меж ду на род но го раз де ле ния тру да.

Еще од но преиму ще ст во гло ба ли за ции – 
эко но мия на масш та бах произ во дс тва, что по-
тен циально мо жет при вес ти к сок ра ще нию из-
дер жек и сни же нию цен, а сле до ва тель но, к 
ус той чи во му эко но ми чес ко му рос ту.

Гло ба ли за ция мо жет при вес ти к по вы ше нию 
произ во ди тель ности тру да в ре зуль та те ра ци-
она ли за ции произ во дс тва на гло баль ном уров не 
и расп рост ра не ния пе ре до вой тех но ло гии, а так-
же кон ку ре нт но го дав ле ния в поль зу неп ре рыв-
но го внед ре ния ин но ва ций в ми ро вом масш та бе.

Преиму ще ст ва гло ба ли за ции свя за ны так-
же с выиг ры шем от тор гов ли на взаимо вы год-
ной ос но ве, удов лет во ряю щей все сто ро ны. В 
це лом преиму ще ст ва гло ба ли за ции поз во ляют 
улуч шить свое по ло же ние всем парт не рам, по-
лу чающим воз мож нос ть по вы сить уро вень за-
ра бот ной пла ты и жиз нен ные стан дар ты пу тем 
уве ли че ния произ во дс тва.

Нес мот ря на все преиму ще ст ва гло ба ли за-
ции, дан ный про цесс вы зы вает в ми ро вой эко-
но ми ке и фи нан сах но вые оча ги конф лик тов и 
про ти во ре чий:

су ще ст вует рез ко уве ли чи ваю щий ся раз рыв 
меж ду сла бы ми и силь ны ми ст ра на ми;

имен но на поч ве гло ба ли за ции проис хо дит 
де фор ма ция фи нан со во-ры ноч ных ме ха низ мов;

кон ку рен ция вы рож дает ся, прев ра щаясь в 
свою про ти во по лож ность. Она уже не подс те-
ги вает отс таю щих, не по буж дает их к на ра щи-
ва нию кон ку ре нт ных преиму ще ств, а унич то-
жает мно гих из тех, кто в иных ус ло виях имел 

бы шанс на вы жи ва ние. При чем это ка сает ся не 
толь ко хо зяй ст вую щих суб ъек тов, но и це лых 
ст ран;

– серьёзные уг ро зы ста биль но му раз ви тию 
эко но ми ки ис хо дят от ажио таж ной экс пан сии 
гло баль но го ка пи та ла, осо бен но ка пи та ла спе ку-
ля тив но го.

Мощ ные вол ны, рож даемые спе ку ля тив ны ми 
на ка та ми, дес та би ли зи руют эко но ми ку не толь ко 
сла бых, но и силь ных ст ран. Ме няет ся сам ха рак-
тер произ во дс тва ми ро во го ВНП. В нем быст ро 
воз рас тает до ля нау коем кой про дук ции.

В соот ве тс твии с От че том о гло баль ной 
кон ку рен тос по соб нос ти за 2013 – 2014 го ды 
Все мир но го эко но ми чес ко го фо ру ма по фак то-
ру «раз ви тос ть фи нан со во го рын ка» Рес пуб ли-
ка Ка за хс тан за ни мает 103 мес то из 148 ст ран. 
Наи худ шие по ка за те ли наб лю дают ся по по ка за-
те лям «ус той чи вос ть бан ков» (100 мес то), «фи-
нан си ро ва ние че рез мест ный фон до вый ры нок» 
(100 мес то), «ин декс за кон ных прав» (101 мес-
то). Тем не ме нее, по срав не нию с пре ды ду щим 
от че том Рес пуб ли ка Ка за хс тан под ня лась с 115 
мес та, улуч шив ре зульта ты по боль шинс тву по-
ка за те лей.

По срав не нию с дру ги ми ст ра на ми ЕЭП Рес-
пуб ли ка Ка за хс тан де мо нс три рует прак ти чес ки 
со пос та ви мые ре зуль та ты. Рос сийская Фе де ра-
ция в рейт ин ге за 2012 – 2013 го ды за ня ла 121 
мес то (Рес пуб ли ка Бе ла русь не оце ни вает ся Все-
мир ным эко но ми чес ким фо ру мом).

В соот ве тс твии с рейт ин гом гло баль ной кон-
ку рен тос по соб нос ти Меж ду на род но го инс ти - 
 ту та раз ви тия ме не дж мен та (Institute of 
Management Develop-ment) из оце ни ваемых 60 
ст ран Рес пуб ли ка Ка за хс тан по суб фак то ру «фи-
нансы» за ни мает 49 мес то.

В об щем объеме ак ти вов бан ковс кой сис те-
мы трех ст ран Ев ра зий ско го эко но ми чес ко го со-
юза на ко нец 2013 го да до ля ак ти вов ка за хс танс-
ких бан ков в аб со лют ном вы ра же нии сос тав ля ла 
5,3%, тог да как до ля рос сийс ких бан ков – 92,5%, 
а бе ло ру сс ких бан ков – 2,2%. Сред ний раз мер 
чис тых ак ти вов рос сийско го бан ка, вхо дя ще го в 
пер вую 20-ку по дан но му по ка за те лю, сос тав лял 
в эк ви ва лен те 61,7 мл рд. дол ла ров США. Сред-
ний раз мер ак ти вов пер вой 5-ки круп ней ших ка-
за хс танс ких бан ков на ко нец 2013 го да сос тав-
лял 11,2 мл рд. дол ла ров США, при этом ак ти вы 
круп нейше го бан ка – ак ционер но го об ще ст ва 
«Каз ком мерц банк» – эк ви ва ле нт ны 16,2 мл рд. 
дол ла ров США.

На ко нец 2013 го да ка пи та ли за ция как Ка-
за хс танс кой фон до вой бир жи, так и рос сийс кой 
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фон до вой бир жи – отк ры то го ак ционер но го об-
ще ст ва «Мос ковс кая бир жа» (да лее – Мос ковс-
кая бир жа) бы ла со пос та ви ма и сос тав ля ла приб-
ли зи тель но треть объема ВВП соот ве тс твую щих 
ст ран. При этом в те че ние трех пос лед них лет 
прос ле жи вает ся тен ден ция к сни же нию дан но го 

по ка за те ля в аб со лют ном и от но си тель ном вы-
ра же нии (по от но ше нию к ВВП) по срав не нию с 
мак си му мом, дос тиг ну тым в 2006 – 2007 го дах, 
что в боль шей сте пе ни бы ло выз ва но сни же нием 
стои мос ти ак ций, вхо дя щих в предста ви тель-
ские ин дек сы дан ных фон до вых бирж.

 

Рисунок – По ка за тель «фи нан сы» Ин дек са гло баль ной кон ку рен тос по соб нос ти 
Меж ду на род но го инс ти ту та раз ви тия ме не дж мен та за 2013 – 2014 го ды

Ис точ ник: Меж ду на род ный инс ти тут раз ви тия ме не дж мен та (IMD), World 
Competitiveness Yearbook

Учи ты вая то, что рос сийс кий и ка за хс танс-
кий фон до вые рын ки от но сят ся к ка те го рии раз-
ви вающих ся, в том чис ле из-за сырьевой нап-
рав лен нос ти раз ви тия эко но ми ки (неф ть, газ, 
ме тал лур гия и атом ная про мыш лен нос ть), ди-
на ми ка ин дек са Ка за хс танс кой фон до вой бир-
жи прак ти чес ки пол ностью пов то ряет ди на ми ку 
ин дек са Мос ковс кой бир жи. Вмес те с тем, по-
ка за те ли ко ли че ст ва чле нов, тор гуе мых инс тру-
мен тов и эми тен тов ка за хс танс кой и рос сийс кой 
фон до вых бир жи, вви ду масш таб нос ти эко но ми-
ки Рос сийс кой Фе де ра ции, не со пос та ви мы. Так, 
ко ли че ст во участ ни ков тор гов на Мос ковс кой 
бир же пре вы шает ко ли че ст во участ ни ков на Ка-
за хс танс кой фон до вой бир же в 13 раз, ко ли че ст-
во инс тру мен тов – в 3 ра за, ко ли че ст во эми тен-
тов – в 5 раз.

В свою оче редь, оцен ка Все мир но го Бан ка 
и Меж ду на род ной фи нан со вой кор по ра ции в 
рам ках еже год но го док ла да «Ве де ние биз не са» 
по зи ций Рес пуб ли ки Ка за хс тан и Рос сийс кой 
Фе де ра ции по ин ди ка то ру «за щи та ин вес то ров» 
поз во ляет пред по ло жить, что в Ка за х стане соз-
да ны бла гоп рият ные ус ло вия для ин вес то ров, 
вк лю чая бо лее вы со кий уро вень за щи ты их прав 
и ин те ре сов.

Еже год ный рейт инг «Doing Business» Все-
мир но го Бан ка и Меж ду на род ной фи нан со вой 
кор по ра ции на 2014 год по ка зал, что Рес пуб ли ка 
Ка за хс тан по по ка за те лю «за щи та ин вес то ров» 
за ни мает 22 мес то, в то вре мя как Рос сийская 
Фе де ра ция – 115 мес то.

Ос нов ны ми приори те та ми раз ви тия фи нан-
со во го сек то ра Рес пуб ли ки Казахс тан яв ляют ся:

1) даль нейшее раз ви тие и меж ду на род ная 
ин тег ра ция на прин ци пах соот ве тс твия луч шим 
меж ду на род ным стан дар там (в част нос ти, ст ран 
ОЭСР);

2) кон со ли да ция бан ковс ко го сек то ра, уве-
ли че ние ка пи та ли за ции и рост его фи нан со вых 
воз мож нос тей;

3) обус лов лен ность го су да рст вен ной фи нан-
со вой под держ ки и ин тен сивнос ти над зор но го 
про цес са масш та бом рис ков;

4) по вы ше ние ус той чи вос ти ба зы фон ди ро-
ва ния и эф фек тив нос ти уп рав ле ния сис тем ной 
лик вид нос тью за счет ди вер си фи ка ции фон ди-
ро ва ния по ва лю там, сро кам, ис точ ни кам (роз-
нич ное, оп то вое, ка пи тал), пос тоян но го учас тия 
На циональ но го Бан ка Рес пуб ли ки Ка за хс тан на 
де неж ном рын ке, стиули ро ва ния раз ви тия меж-
бан ко вс ко го рын ка;
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Фи нан со вые  ас пек ты  гло ба ли за ции  эко но ми ки и ее влия ние  на мо дер ни за цию фи нан со во го  сек то ра Ка за х стана

5) риск-ориен ти ро ван ность в ре гу ли ро ва нии 
и над зо ре за суб ъек та ми финан со во го рын ка;

6) фор ми ро ва ние сис те мы сти му лов, на це-
лен ной на гиб кое внед ре ние но вых про дук тов, 
раз ви тие тех но ло гий с дос та точ ным уров нем 
бе зо пас нос ти и эф фек тив ное уп рав ле ние ка пи-
та лом фи нан со вых ор га ни за ций, и ре гу ля тор ной 
сре ды, ко то рая поз во ляет не толь ко ре шать те-
ку щие проб ле мы, но и обес пе чи вает ус ло вия для 
не до пу ще ния пов то ре ния не га тив ных си туаций;

7) ак тив ная роль го су да рс тва в уве ли че нии 
пред ло же ния фи нан со вых инс тру мен тов на фон-
до вом рын ке в рам ках «На род ное IPO» и при ва-
ти за ции госу да рст вен ных ак ти вов;

8) рас ши ре ние ох ва та на се ле ния и суб ъек тов 
эко но ми ки фи нан со вы ми ус лу га ми и по вы ше-
ние фи нан со вой гра мот нос ти пот ре би те лей фи-
нан со вых ус луг;

9) со че та ние праг ма тич но го ре гу ля тор но го про-
тек цио низ ма на рын ке цен ных бу маг с ли бе ра ли за-
цией лис тин го вых тре бо ва ний и про це дур дос ту па;

10) рас ши ре ние ре гу ля тор ных воз мож нос тей 
для ква ли фи ци ро ван ных ин вес то ров по ин вес-
ти ци он ным опе ра циям и при ня тию рис ков с по-
вы ше нием тре бо ва ний к их уп рав ле нию и дос та-
точ нос ти ка пи та ла;

11) ог ра ни чен ность пря мо го учас тия го су-
да рс тва в фи нан со вой сис те ме че рез инс ти ту ты 
раз ви тия, не кон ку ри рующие с част ны ми фи нан-
со вы ми ор га ни за циями;

12) по вы ше ние ав то ном нос ти и не за ви-
си мос ти инс ти ту циональ ной ст рук ту ры На-
циональ но го Бан ка Рес пуб ли ки Ка за хс тан в 
час ти при ня тия ре ше ний по ре гу ли ро ва нию и 
над зо ру фи нан со во го рын ка и фи нан со вых ор-
га ни за ций;

13) по вы ше ние ры ноч ной дис цип ли ны;
14) по вы ше ние ин вес ти ци он ной прив ле ка-

тель ности фи нан со во го рын ка для вло же ний 
внут рен них и внеш них ин вес то ров в ка пи тал;

15) сох ра не ние фи нан со вой сис те мы с 
преиму ще ст вен но оте че ст вен ным ка пи та лом.
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