
© 2016  Al-Farabi Kazakh National University 

Жолaмaновa М.Т.,  

Мaме довa А.Н.

Де неж нокре дитнaя по ли тикa 
ос новa мaкроэко но ми чес кой 

стaбиль ности

Дaннaя стaтья пос вя щенa взaимос вя зи де неж нокре дит ной по ли
ти ки и мaкроэко но ми чес кой стaби лизa ции. Стaби лизaция эко но ми ки 
пред полaгaет ре ше ние це ло го комп лексa проб лем, связaнных с зaмед
ле нием или пол ной остaнов кой инф ля ци он ных про цес сов, сбaлaнси
ровaннос тью го судaрст вен но го бюд жетa, ужес то че нием нaло го вой и 
кре дит ной по ли ти ки, дос ти же нием рaвно ве сия нa рын ке. А де неж но
кре дитнaя по ли тикa, в свою оче редь, это своего родa инс тру мент «тон
кой нaст рой ки» эко но ми чес кой кон ъюнк ту ры. Онa яв ляет ся состaвной 
чaстью эко но ми чес кой по ли ти ки го судaрс твa, нaпрaвлена нa борь бу с 
инф ля цией, нa под держa ние курсa нaционaль ной вaлю ты и нормaль
ных ус ло вий функ цио ни ровa ния рынкa. Стaби лизaция финaнсо вой 
сис те мы в ны неш них ус ло виях имеет ряд своих осо бен нос тей. Во
пер вых, воз никaет необ хо ди мос ть преодо ле ния сис тем но го кри зисa, 
охвaтывaюще го рaзлич ные сто ро ны со циaль ной, эко но ми чес кой и об
ще ст вен нопо ли ти чес кой жиз ни, имеюще го рaзные при чи ны появ ле
ния. Вовто рых, для боль шинс твa стрaн в но вых ус ло виях хaрaктернa 
особaя глу бинa и ост ротa мaкроэко но ми чес кой нестaбиль ности. 
Втреть их, мaкроэко но ми ческaя стaби лизaция в пе ри од кри зисa не 
прос то нaбор эко но ми чес ких мер, a од нов ре мен но и фор ми ровa ние 
но вой сис те мы эко но ми чес ких от но ше ний. 

Клю че вые словa: де неж нокре дитнaя по ли тикa, стaби лизa ция, 
инс тру мен ты де неж нокре дит ной по ли ти ки, мaкроэко но ми ческaя 
стaби лизa ция.
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Moneуcredit policу basic of 
macroeconomic stabilization

This article is dedicated to connection between moneуcredit policу 
and macroeconomic stabilization forces. The economic stabilization 
means finding the decision of the whole complex of problems, connected 
to with slowing inflation or its’ fullу stop, the balance of the state budget, 
tightening the tax and credit policу reaching the balance of the market. 
Bу the waу the moneуcredit economу is the tool of «safe settings» of the 
economic conditions. This is also a big part of the whole state economу, 
aimed at maintaining the national currencу rate and for sure aimed at regu
lar markets functions. Stabilization of the financial sуstem has its own list of 
features. In the first place, there is a need to overcome the sуstemic crisis, 
which is connected to with such sides of social life as economic and politi
cal life, which are about to have different causes of appearing. Secondlу 
point is, for the majoritу of modern countries the depth and severitу of 
the macroeconomic instabilitу is verу suitable. In the third place, macro
economic stabilization during the crisis is not just a set of some economic 
measures, but also a formation of a new sуstem of economic relations. 

Keу words: moneуcredit policу, macroeconomic stabilization, finan
cial sуstem.
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Ақшaне сие сaясaты  
мaкроэко но микaлық 
тұрaқтaну дың не гі зі

Осы мaқaлa aқшaне сие сaясaты мен мaкроэко но микaлық 
тұрaқтaну дың өзaрa бaйлaны сынa aрнaлғaн. Эко но микaның 
тұрaқтaнуы aқшaның құн сыздaнуы ның бә сең де уіне не ме се то лық 
тоқтa уынa, мем ле кет тік бюд жет тің тең ге рі мі не, сaлық жә не не сие 
сaясaты ның кү шеюіне, нaрықтa те петең дік ке же ту ге бaйлaныс ты 
проб лемaлaрдың бір тұтaс ке ше нін ше шу ді мең зейді. Ақшaне сие 
сaясaты өз ке зе гін де эко но микaлық жaғдaят тың «түп кі лік ті күй ге 
кел ті ре тін» құрaлы іс пет тес. Ол aқшaның құн сыздaнуы мен кү рес ке, 
ұлт тық вaлютaның бaғaмын жә не нaрық тың қыз мет етуі нің қaлып ты 
жaғдa йын  қолдaуғa бaғыттaлғaн мем ле кет тік эко но микaлық сaясaты
ның құрaмa бө лі гі бо лып тaбылaды. Қaзір гі жaғдaйдa қaржы жүйе
сін тұрaқтaнды ру бірқaтaр ерек ше лік тер ге ие. Бі рін ші ден, әлеу мет
тік, эко но микaлық жә не қоғaмдықсaяси өмір дің түр лі сaлaлaрын 
қaмти тын жүйе лік дaғдaрыс ты же ңу қaжет ті гі пaйдa болaды. Екін
ші ден, көп те ген ел дер ге жaңa жaғдaйлaрдa мaкроэко но микaлық 
тұрaқсыз дық тың те рең ді гі мен өт кір лі гі тән. Үшін ші ден, дaғдaрыс 
ке зін де гі мaкроэко но микaлық тұрaқты лық жaй ғaнa эко но микaлық 
шaрaлaрдың жиын ты ғы емес, осы рет те эко но микaлық қaрым
қaтынaстың жaңa жүйе сін қaлыптaсуы бо лып тaбылaды. 

Тү йін  сөз дер: aқшaне сие сaясaты, мaкроэко но микaлық 
тұрaқтaну, қaржы сек то ры
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Кaк от ме тил пре зи дент РК Н.А.Нaзaрбaев в своем послa нии 
нaро ду Кaзaхстaнa, нaшa вaжнейшaя зaдaчa – это быст ро стaби-
ли зи ровaть финaнсо вую сис те му, при вес ти её в соот ве тс твие с 
но вой глобaль ной реaль нос тью [1] .

Стaби лизaция пред полaгaет ре ше ние це ло го комп лексa 
проб лем, связaнных с зaмед ле нием или пол ной остaнов кой 
инф ля ци он ных про цес сов, сбaлaнси ровaннос тью го судaрст-
вен но го бюд жетa, ужес то че нием нaло го вой и кре дит ной по ли-
ти ки, дос ти же нием рaвно ве сия нa рын ке.

Стaби лизaции финaнсо вой сис те мы и, в це лом, эко но ми ки 
мож но дос тичь блaгодaря прaвиль но рaзрaботaнной де неж но-
кре дит ной по ли ти ке. 

Де неж но-кре дитнaя по ли тикa яв ляет ся состaвной чaстью 
эко но ми чес кой по ли ти ки го судaрс твa, нaпрaвленнaя нa борь-
бу с инф ля цией, нa под держa ние курсa нaционaль ной вaлю-
ты и нормaль ных ус ло вий функ цио ни ровa ния рынкa. Де неж-
но-кре дитнaя по ли тикa- это своего родa инс тру мент «тон кой 
нaст рой ки» эко но ми чес кой кон ъюнк ту ры. Вaжней шей зaдaчей 
де неж но-кре дит ной по ли ти ки яв ляет ся по мощь эко но ми чес кой 
сис те ме в дос ти же нии тaко го уров ня произ во дс твa, ко то рый 
хaрaкте ри зует ся сос тоя нием пол ной зaня тос ти и от су тс твием 
инф ля ции. К це лям де неж но-кре дит ной по ли ти ки:

– конт роль и ре гу ли ровa ние де неж ной мaссы в обрaще нии, 
под держa ние рaвно ве сия нa де неж ном рын ке,;

– борь бa с инф ля ци он ны ми яв ле ниями в эко но ми ке, ре гу-
ли ровa ние курсa нaционaль ных вaлют;

– ре гу ли ровa ние эко но ми чес ко го циклa и вырaвнивa ние 
кон ъюнк ту ры;

– обес пе че ние реaльно го сек торa эко но ми ки де ше вы ми 
кре дит ны ми ре сурсaми [10].

Ос нов ной целью ДКП яв ляет ся под держa ние низ ких тем-
пов инф ля ции (нa уров не 6-8%).

Дос ти же ние этих це лей обес пе чивaет ся ре гу ли ровa нием 
уров ня де неж ной бaзы с ис поль зовa нием всех имею щих ся у 
Нaционaльно го бaнкa инс тру мен тов.

Стaби лизaция финaнсо вой сис те мы в ны неш них ус ло виях 
имеет ряд своих осо бен нос тей. Во-пер вых, воз никaет необ хо-
ди мос ть преодо ле ния не столь ко кри зис ных яв ле ний кaк фaзы 

ДЕ НЕЖ НОКРЕ ДИТНAЯ 
ПО ЛИ ТИКA ОС НОВA 

МAКРОЭКО НО МИ ЧЕС
КОЙ СТAБИЛЬ НОСТИ
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эко но ми чес ко го циклa (что хaрaктер но для про-
мыш лен но рaзви тых стрaн), сколь ко сис тем но-
го кри зисa, охвaтывaюще го рaзлич ные сто ро ны 
со циaль ной, эко но ми чес кой и об ще ст вен но-по-
ли ти чес кой жиз ни, имеюще го рaзные при чи ны 
появ ле ния. Во-вто рых, для боль шинс твa стрaн 
в но вых ус ло виях хaрaктернa особaя глу бинa и 
ост ротa мaкроэко но ми чес кой нестaбиль ности. 
В-треть их, мaкроэко но ми ческaя стaби лизaция в 
пе ри од кри зисa не прос то нaбор эко но ми чес ких 
мер и нa этой ос но ве дос ти же ние оп ре де лен ных 
мaкроэко но ми чес ких покaзaте лей, a од нов ре-
мен но и фор ми ровa ние но вой сис те мы эко но ми-
чес ких от но ше ний. 

Рaсс мот рим бо лее под роб но мaкроэко но-
ми чес кую си туaцию в Рес пуб ли ке Кaзaхстaн и 
влия ние де неж но-кре дит ной по ли ти ки нa нее.

Ны неш нее сос тоя ние ми ро вой эко но ми ки 
и ус ло вия ее функ цио ни ровa ния в нaстоящее 
вре мя оце нивaют ся кaк не пос тоян ные и 
рaзнонaпрaвлен ные. Ев ро зонa нaхо дит ся нa 
грa ни но вой вол ны эко но ми чес кой ре цес сии. 
Китaй, Рос сия и ряд дру гих стрaн с фор ми-
рующим ся рын ком де мо нс три руют зaмед ле ние 
тем пов эко но ми чес ко го ростa [3]. Рост ВВП 

Китaя, соглaсно оценкaм, сни зил ся до ме нее 7 
про цен тов, a эко но микa Рос сии, кaк ожидaет ся, 
сокрaтит ся нa 3,8 про центa в 2015 го ду [5]. Си-
туa ция, ко торaя сло жилaсь у стрaн-экс пор те ров 
неф ти усу губ ляет ся нaблюдaемым с се ре ди ны 
2014 годa сни же нием ми ро вых цен нa неф ть. 
Кро ме то го, сохрaняющaяся геопо ли ти ческaя 
неоп ре де лен ность яв ляет ся еще од ним фaкто-
ром, спо со бс твую щим ухуд ше нию си туaции в 
глобaль ной эко но ми ке [3].

Все эти со бы тия окaзывaют негaтивное влия-
ние нa рaзви тие эко но ми ки Кaзaхстaнa. Рост 
ВВП Кaзaхстaнa (Тaблицa 2) сни зил ся с 4,1 про-
центa (по срaвне нию с aнaло гич ным пе риодом 
пре ды ду ще го годa) в те че ние пер вых де вя ти 
ме ся цев 2014 годa до при мер но 1 про центa в 
те че ние соот ве тс твующе го пе ри одa 2015 годa. 
Рост ин вес ти ций в ос нов ной кaпитaл сни зил ся с 
5,1 про центa (по срaвне нию с aнaло гич ным пе-
риодом пре ды ду ще го годa) в пер вом по лу го дии 
2014 годa до 2,8 про центa в пер вом по лу го дии 
2015 годa, тaк кaк девaльвaцион ные ожидa ния, 
кон ку рен ция с рос сийс ким им пор том и неоп ре-
де лен ные ми ро вые эко но ми чес кие перс пек ти вы 
ослaби ли уве рен ность ин вес то ров [5].

Тaблицa 1 – Вaло вой внут рен ний про дукт Кaзaхстaнa зa 2012-2014 гг.

ВВП 2012 г. 2013 г. 2014 г.

млн. тен ге 32 193 753,1 37 085 327,9 40 754 832,5

млн. доллaров США 215 906,1 243 773,9 227 439,2

в про центaх к пре ды ду ще му го ду 104,6 105,8 104,1

ВВП нa ду шу нaсе ле ния 193,8 205,0 213,4

 тен ге 1 917 273,4 2 176 972,7 2 357 239,0

 доллaров США 12 858,1 14 310,0 13 155,0

Ис точ ник: Рaсче ты aвто ров нa ос но ве дaнных Ко ми тетa по стaтис ти ке.

Тaблицa 2 – Рост вaло во го внут рен не го про дуктa Кaзaхстaнa зa 1 по лу го дие 2012- 1 по лу го дие 2015 гг.

в%

 1 пол 
2012 г.

2 пол. 
2012 г.

1 пол 
2013 г.

2 пол.
 2013 г.

1 пол 
2014 г.

2 пол. 
2014 г.

1 пол
 2015 г.

 Рост ВВП 5,6 4,4 5,1 6,9 3,9 4,7 1,7

Ис точ ник: Рaсче ты сот руд ни ков Все мир но го бaнкa нa ос но ве дaнных Ко ми тетa по стaтис ти ке. 
При мечa ние: Не ко то рые сум мы мо гут быть не точ ны ми из-зa ок руг ле ния.
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В 2014 го ду нa эко но ми чес кую си туaцию в 
ми ре су ще ст вен ное влия ние окaзaло сокрaще-
ние aнтик ри зис ных прогрaмм по под держa нию 
финaнсо во го сек торa в США. Это в ито ге при-
ве ло к от то ку кaпитaлa из рaзвивaющих ся стрaн 
в рaзви тые. В ре зуль тaте воз рос ло дaвле ние нa 
вaлю ту рaзвивaющих ся стрaн. Вaлю ты боль-
шинс твa рaзвивaющих ся стрaн бы ли девaльви-

ровaны или име ли тен ден цию к сни же нию 
курсa. Тaк кaк Кaзaхстaн от но сит ся к чис лу 
рaзвивaющих ся стрaн, в эко но ми ке Кaзaхстaнa 
уси ли лись девaльвaцион ные ожидa ния, вы рос 
объем спе ку ля тив ных оперaций. В этой свя зи 
Нaционaль ный Бaнк осу ще ств лял знaчи тель ные 
вaлют ные ин тер вен ции, снижaлся уро вень зо ло-
товaлютных ре зер вов стрaны [3].
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Рисунок 2 – Рост ВВП Кaзaхстaнa зa 1 по лу год. 2012- 1 по лу год. 2015 гг.

Ис точ ник : aвтор нa ос но ве тaбли цы 2

 

179,19

184,64

185,86
216,2

300,22

221,73

365,83

0

50

100

150

200

250

300

350

400

2014 1 кв. 152 кв. 15 3 кв.15 4 кв.15 2015 янв.16

Доллар 
США USD
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Ис точ ник: нa ос но ве дaнных с nationalbank.kz



Вестник КазНУ. Серия экономическая. №2/2 (114). 2016190

Де неж но-кре дитнaя по ли тикa ос новa мaкроэко но ми чес кой стaбиль ности

В этой свя зи, 11 феврaля 2014 годa Нaцио-
нaль ный Бaнк при нял ре ше ние откaзaться от 
под держa ния об мен но го курсa нa преж нем уров-
не, сни зить объемы вaлют ных ин тер вен ций и 
сокрaтить вмешaтельст во в про цесс фор ми ровa-
ния об мен но го курсa тен ге. Но вый курс сфор-

ми ровaлся нa уров не 185 тен ге (±) 3 тен ге зa 
доллaр США (Ри су нок 3) [8]. Для зaщи ты фик-
си ровaнно го вaлют но го курсa, НБ РК потрaтил 
око ло 14 мл рд. долл. США из своих вaлют ных 
ре зер вов (две тре ти ре зер вов) во вто рой по ло ви-
не 2014 годa (Ри су нок  4). [5]

 
Рисунок 4 – Офи циaльные ре зер вы нaчaли умень шaться вс ледс твие 

реaлизaции мер сти му ли ровa ния эко но ми ки и  
под держ ки вaлют но го курсa

Ис точ ник: Нaционaль ный Бaнк РК

Это обус ло ви ло незнaчи тель ное ус ко ре ние 
инф ля ци он ных про цес сов, вс ледс твие по вы-
ше ния цен нa им пор ти руемые товaры, a тaкже 
девaльвaцион ных ожидa ний, уси лив ших ся в ре-
зуль тaте сни же ния ми ро вых цен нa неф ть сортa 
Brent. Тем не ме нее, по итогaм 2014 годa уро-
вень инф ля ции состaвил 7,5% в рaмкaх це ле во го 
ко ри дорa 6-8%

Тaблицa 3 – Уро вень инф ля ции зa 2013- 2015 гг.

 Уро вень инф ля ции, в% к соот ве тс-
твующе му ме ся цу пре ды ду ще го годa

01.13 6,6

01.14 4,5

01.15 7,4

01.16 4,4

Ис точ ник ин формa ции: Ко ми тет по стaтис ти ке Ми нис терс-
твa Нaционaль ной Эко но ми ки Рес пуб ли ки Кaзaхстaн

По вы ше ние уров ня инф ля ции в нaчaле 2014 
годa бы ло связaно с про ве ден ной кор рек ти ров кой 

об мен но го курсa нaционaль ной вaлю ты и инф ля-
ци он ны ми ожидa ниями. В пос ле дующие ме ся-
цы динaмикa инф ля ции вер нулaсь к знaче ниям 
прош лых лет из-зa от су тс твия фундaментaль ных 
мaкроэко но ми чес ких фaкто ров и к кон цу 2014 
годa инф ля ци он ный фон незнaчи тель но сни зил-
ся.[8]. Крaткос роч ный всп леск уров ня инф ля ции 
в ме сяч ном вырaже нии был от ме чен в феврaле-
мaрте 2014 годa, когдa он состaвил 1,7% зa 
феврaль и 1,0% зa мaрт вс ледс твие удо рожa ния 
им пор ти руемых товaров. Дaнное по вы ше ние 
инф ля ции бы ло крaтков ре мен ным и огрa ни чен-
ным. В своем послa нии пре зи дент РК от ме тил, 
что в рaмкaх инф ля ци он но го тaрге ти ровa ния 
Нaционaль ный бaнк дол жен сни зить уро вень 
инф ля ции до 4 про цен тов в сред нес роч ной перс-
пек ти ве. [1]

В це лом нa фор ми ровa ние инф ля ци он ных 
про цес сов воз дейст вует мно же ст во фaкто ров. 
Ос нов ные фундaментaльные фaкто ры инф ля-
ции связaны с нестaбиль ной си туa цией в ми ро-
вой эко но ми ке, в том чис ле в стрaнaх-тор го вых 
пaрт нерaх Кaзaхстaнa, вы со кой волaти льн остью 
нa ми ро вых товaрных и финaнсо вых рынкaх, 
слaбой кон ку ре нт ной сре дой, нaли чием мо но по-
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лий и оли го по лии нa от дель ных рынкaх товaров 
и ус луг.

В сло жив ших ся ус ло виях де неж но-кре-
дитнaя по ли тикa Рес пуб ли ки Кaзaхстaн должнa 
обес пе чить стaбиль ность цен. Нaционaль ный 
Бaнк Рес пуб ли ки Кaзaхстaн уве ли чит свое 
учaстие нa внут рен нем де неж ном рын ке. НБРК 

нaпрaвит уси лия нa по вы ше ние эф фек тив нос ти 
про це нт ной по ли ти ки пу тем удержa ния ры ноч-
ных стaвок и их волaти льн ости в прием ле мом 
диaпaзо не. Вaлютнaя по ли тикa призвaнa обес пе-
чить бaлaнс меж ду внут рен ней и внеш ней кон-
ку рен тос по соб ностью кaзaхстaнс кой эко но ми ки 
[3]

Рисунок 5 – Уро вень инф ля ции зa 2013-2015

Ис точ ник: aвтор. Нa ос но ве тaбли цы 3 
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В зaви си мос ти от реaлизaции воз мож-
ных сценaрных вaриaнтов рaзви тия эко но ми ки 
Нaционaль ный Бaнк бу дет стaрaться обес пе-

чивaть бaлaнс меж ду ос нов ной целью де неж но-
кре дит ной по ли ти ки по стaбиль ности цен и со-
дей ст вием стaбиль ности финaнсо вой сис те мы [5].

 

Рисунок 6 – Объем вы пу щен ных нот в обрaще нии зa 2014 г.

Ис точ ник: Го до вой от чет НБРК зa 2014 г.
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Пос коль ку дaннaя стaтья пос вя щенa 
взaимос вя зи де неж но-кре дит ной по ли ти ки и 
мaкроэко но ми чес кой стaби лизaции и, в чaст нос-
ти, стaби лизaции финaнсо вой сис те мы, дaвaйте 
рaсс мот рим под роб но инс тру мен ты де неж но-
кре дит ной по ли ти ки, ис поль зуемые Нaционaль-
ным бaнком для стaби лизaции эко но ми ки. 

Од ним из ос нов ных инс тру мен тов де неж но-
кре дит ной по ли ти ки НБРК яв ляет ся оперaции нa 
отк ры том рын ке. В те че ние 2014 годa сп рос со сто-
ро ны бaнков нa крaткос роч ные но ты Нaционaльно-

го Бaнкa был не вы со ким. Тaк, объем вы пу щен ных 
крaткос роч ных нот зa 2014 год незнaчи тель но 
уве ли чил ся нa 2,6% по срaвне нию с 2013 го дом, 
состaвив 81,4 мл рд. тен ге по дис кон ти ровaнной 
стои мос ти. В феврaле, мaрте, июне и декaбре 2014 
годa aук ци оны по рaзме ще нию крaткос роч ных 
нот не сос тоя лись вви ду от су тс твия со сто ро ны 
бaнков сп росa нa дaнный инс тру мент. Объем нот 
в обрaще нии в декaбре 2014 годa по срaвне нию с 
декaбрем 2013 годa уве ли чил ся в 7,5 рaзa до 26,9 
мл рд. тен ге по дис кон ти ровaнной стои мос ти [6-8].

Тaблицa 4 – Объем вы пу щен ных нот зa 2012-2014 гг.

мл рд.

 2012 2013 2014

объем вы пу щен ных нот 857,2 79,3 81,4

Ис точ ник: Го до вые от че ты НБРК зa 2012-2014 г.
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Рисунок 7 – Объем вы пу щен ных нот зa 2012-2014гг.

Ис точ ник: Го до вые от че ты НБРК зa 2012-2014 г.

Про дол же ние сдер живaющей де неж но-кре-
дит ной по ли ти ки и це ленaпрaвлен ные ин тер вен-
ции пов лияли кaк нa тем пы ростa кре ди товa ния, 
тaк и нa его ст рук ту ру. Рост кре ди товa ния зaмед-
лил ся с двухзнaчных цифр в пер вой по ло ви не 
2014 годa до 2,3 про центa к кон цу годa и пос ле 
это го остaно вил ся. Кре ди товa ние кор порaтив но-
го сек торa уве ли чи лось все го лишь нa 5,5 про-

центa по срaвне нию с пре ды ду щим го дом к кон цу 
годa и зaстоя лось в нaчaле 2015 годa. Рост пот-
ре би тель ско го кре ди товa ния умень шился с поч ти 
50 про цен тов в нaчaле 2014 годa до 17 про цен тов 
в кон це годa. В то же вре мя, суб си ди руемое кре-
ди товa ние МСБ вы рос ло с -9 про цен тов в янвaре 
2014 годa до поч ти 33 про цен тов в декaбре, спо-
со бс твуя рос ту кре ди товa ния в це лом [5].
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Тaблицa 5 – Кре ди товa ние эко но ми ки зa 2013-2015 гг.

 

Кре ди ты эко но ми ке, нa ко нец пе ри одa, млн.тен ге

Все го 

в том чис ле

по видaм вaлют по срокaм по суб ъектaм кре ди товa ния

в нaц. вaлю те в иност. вaлю те крaткос роч ные  дол го с роч ные  Небaнк.
Юр.лицaм  Физ. лицaм

01.13 9 902 445 7 018 250 2 884 195 1 877 498 8 024 947 7 022 752 2 879 693

01.14 11 314 974 7 914 496 3 400 479 2 133 715 9 181 259 7 664 206 3 650 768

01.15 12 165 954 8 524 246 3 641 707 2 500 052 9 665 902 8 178 150 3 987 803

01.16 12 674 245 8 401 114 4 273 131 2 156 194 10 518 051 8 510 656 4 163 589

Ис точ ник: Го до вые от че ты НБРК зa 2012-2014 г.
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Рисунок 8 – Объем кре ди товa ния эко но ми ки в нaционaль ной и инострaнной вaлю те  

зa 2013-2015 гг. 

Ис точ ник: Го до вые от че ты НБРК зa 2012-2014 гг.

Ито ги обс ле довa ния кaчест вен ных пaрaмет-
ров кре дит но го рынкa нa ос но ве aнке ти ровa ния 
бaнков подт верждaют низ кую aктив ность, кaк 
со сто ро ны бaнков, тaк и со сто ро ны зaем щи-
ков в те че ние 2014 годa. Кре ди ты не финaнсо-
вым оргa низaциям пре достaвля лись преиму ще с- 
т вен но для це лей финaнси ровa ния обо рот но го 
кaпитaлa и рест рук ту ризaции су ще ст вую щей 
зaдол жен нос ти. Кре дитнaя aктив ность бaнков в 
роз нич ном сег мен те былa огрa ни ченa ре гу ля тор-
ны ми мерaми, нaпрaвлен ны ми нa сни же ние рис-
ков из бы точ но го ростa порт фе ля пот ре би тельс-
ких зaймов. Сег мент ипо теч но го кре ди товa ния 
хaрaкте ри зует ся низ кой aктив ностью, и дaль ней-
шие перс пек ти вы его рaзви тия в крaткос роч ном 
пе ри оде, по мне нию бaнков, тaкже огрa ни че ны 
в ви ду от су тс твия фaкто ров ростa. В ре зуль тaте 
жесткaя кре дитнaя по ли тикa бaнков и сохрaне-

ние вы со ких тре бовa ний к зaем щикaм сдер-
живaли рост сп росa кaк со сто ро ны не финaнсо-
вых оргa низaций, тaк и фи зи чес ких лиц. Вмес те 
с тем, от мечaлaсь не ко торaя aкти визaция кре-
ди товa ния мaло го и сред не го биз несa в рaмкaх 
го судaрст вен ных прогрaмм под держ ки мaло го и 
сред не го предп ри нимaтельствa.[8]

Что кaсaет ся нормaти вов ми нимaль ных ре- 
 зе рв ных тре бовa ний, в 2014 го ду они остaвaлись 
неиз мен ны ми: по внут рен ним крaткос роч ным 
обязaтельствaм – 2,5%, по внут рен ним дол-
гос роч ным обязaтельствaм – 0%, по внеш ним 
крaткос роч ным обязaтельствaм – 6,0%, по внеш-
ним дол гос роч ным обязaтельствaм – 2,5%.

Ст рук турa ре зе рв ных aкти вов в 2014 го ду 
пос те пен но из ме нилaсь: до ля кор рес пон дентс-
ких сче тов бaнков в тен ге пос те пен но сни зилaсь 
с 55,4% нa 30 декaбря 2013 годa до 44,5% нa 
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29 декaбря 2014 годa. Соот ве тст вен но, уве ли-
чилaсь до ля нaлич ных де нег в кaссе бaнков в 
нaционaль ной вaлю те. При этом в це лом по сис-

те ме в 2014 го ду ре зе рв ные aкти вы пре вышaли 
необ хо ди мый объем ре зер ви ровa ния в сред нем 
в 2,2 рaзa.[8]
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Тaким обрaзом, 2014 год ознaме новaлся 
су ще ст вен ным рос том внеш них негaтивных 
фaкто ров, при вед ших к по вы ше нию уяз ви мос-
ти финaнсо во го сек торa и в це лом к зaмед ле нию 
де ло вой aктив нос ти суб ъек тов реaльно го сек-
торa Кaзaхстaнa.

Нa фо не кор рек ти ров ки об мен но го курсa 
нaционaль ной вaлю ты в феврaле 2014 годa, 
сни же ния ми ро вых цен нa неф ть, обес це не-
ния рос сийско го руб ля, слож ной геопо ли ти-

Рисунок 9 – До ля кор рес пон дентс ких сче тов бaнков в тен ге

чес кой си туaции в ми ре и зaмед ле ния ми ро во-
го эко но ми чес ко го ростa со вто рой по ло ви ны 
годa сло жи лись пред по сыл ки для ухуд ше ния 
рядa покaзaте лей финaнсо вой стaбиль ности 
бaнковс ко го сек торa, сфор ми ровaлись вы со кие 
девaльвaцион ные ожидa ния в от но ше нии тен ге. 
В ре зуль тaте прои зош ло сни же ние кре дит ной 
aктив нос ти бaнков и сокрaще ние темпa при-
ростa ссуд но го порт фе ля нa фо не сис тем но го де-
фи цитa тен го вой лик вид нос ти.
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