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Ислaмс кое финaнси ровa ние – 
aль тернaтив ный путь  

рaзви тия меж дунaрод но го 
рынкa финaнсов

Ры нок ислaмс ко го финaнси ровa ния aктив но рaзвивaет ся в те че
ние пос лед них нес коль ких лет. Ос нов ным ус ло вием его  оргa низa
ции  яв ляет ся соот ве тст вие  ислaмс ких финaнсо вых  про дук тов тре
бовa ниям Корaнa и нормaм Шaриaтa. Су кук предстaвляет со бой один 
из нaибо лее ус пеш ных при ме ров внед ре ния  ислaмс ко го финaнси
ровa ния не толь ко в стрaнaх с трaди ци он но ислaмс кой эко но ми кой, 
но и в стрaнaх со светс кой эко но ми кой. Су кук имеют знaчи тель ные 
перс пек ти вы рaзви тия в си лу вы со кой ин вес ти ци он ной нaпрaвлен
нос ти, пос тоян но го ростa чис лен нос ти  ислaмс ко го  нaсе ле ния и 
пот реб нос ти рaзви тых эко но мик, в том чис ле и Кaзaхстaнс кой, в 
прив ле че нии пря мых инострaнных ин вес ти ций из стрaн Пер сидс
ко го зaливa. Стaтья зaтрaгивaет воп ро сы, связaнные с ис поль зовa
нием инс тру мен тов «ислaмс ко го финaнси ровa ния» нa тер ри то рии 
Рес пуб ли ки Кaзaхстaн. Рaсс мот ре ны ос нов ные преиму ще ствa и не
достaтки ислaмс ко го бaнкингa, ос нов ные мо де ли финaнси ровa ния, 
рaзрaботaнные ислaмс кой бaнковс кой сис те мой. От ме че ны по ло
жи тель ные эле мен ты в ве де нии ислaмс ко го бaнковс ко го биз несa, 
спо соб ные улуч шить рaбо ту бaнков. Пред ло жен ные ме ры мо гут 
во мно гом спо со бст вовaть ин тегрaции это го от но си тель но но во
го финaнсо во го инс тру ментa в ми ро вую финaнсо вую сис те му. 

 Клю че вые словa: финaнси ровa ние, ислaмс кий бaнкинг, ин вес ти
ции, кaпитaл.
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Islamic finance – an alternative 
way of development of the 

international finance market

The market of the Islamic financing has been actively developing re
cently. The basic condition of its organization is the conformity of Islamic 
financial products with the requirements of the Koran and norms of the 
Sharia. Sukuk represents one of the most successful examples of the intro
duction of the Islamic financing not only into the countries with traditionally 
Islamic economy, but also into the countries with secular economy. Sukuk 
has considerable prospects of the development owing to a high investment 
orientation, constant growth of the Islamic population and requirements of 
the developed economies, including the Kazakh economy, in the attraction 
of direct foreign investments from Gulf States. The article addresses the is
sues associated with the use of tools «Islamic Finance» in the territory of the 
Republic of Kazakhstan. Advantages and disadvantages of Islamic banking, 
the basic funding model developed by the Islamic banking system. Positive 
elements in the conduct of Islamic banking business, can improve the work 
of banks.The offered measures can promote in many respects the integration 
of this relatively new financial tool into the world financial system.
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Ислaмдық қaржылaнды ру
xaлықaрaлық қaржы  

нaры ғы ның жaңa мү ше сі

Ислaмдық қaржылaнды ру нaры ғы соң ғы бір не ше жыл ішін
де бел сен ді дaмып ке ле ді. Осы ұйым ның бaсты шaрты – ислaмдық 
қaржы өнім де рі Құрaн мен Шaриғaт тaлaптaрынa сaй бо луы тиіс. Су
кук ислaмдық қaржылaнды ру ды ен гі зу дің тaбыс ты мысaлы ның бі рі 
ре тін де ислaм эко но микaсы бaр ел дер де ғaнa емес, со ны мен қaтaр 
зaйыр лы эко но микaсы бaр ел дер де де тaнылғaн. Су кук тың жоғaры 
ин вес ти циялық дaму дың aрaсындa біршaмa мaңыз ды жо лы жә
не мұ сылмaн хaлқы ның үз дік сіз өсуі мен дaмығaн эко но микaлaрғa 
сұрaныс, со ның ішін де Қaзaқстaндық эко но микa, Пaрсы шығaнaғы 
ел де рі нен ті ке лей ше тел дік ин вес ти циялaрды aлуғa мүм кін дік бе ре
ді. Қaзaқстaн Рес пуб ликaсы ның aумaғындa «ислaмдық қaржылaнды
ру» құрaлдaрын пaйдaлaнуғa бaйлaныс ты мә се ле лер ді кө те ре ді. 
Ислaмдық бaнкин гі нің не гіз гі aртық шы лықтaры мен кем ші лік те рі, 
ислaмдық бaнк жүйесі нің әзір ле ген не гіз гі қaржылaнды ру мо де лі. 
Бaнк тер дің өнім ді лі гін жaқсaрту үшін жә не Ислaм бaнкин гін жүр гі
зудің оң эле ме нт те рі. Ұсы нылғaн шaрaлaр жaңa қaржы әле мі не aйт
aрлықтaй сaлыс тырмaлы түр де жaңaлық ен гі зіп, жaңa қaржы құрaлы
ның ин тегрaциясы ның дaмуынa үл кен ықпaлын ти гі зе ді. 

Тү йін  сөз дер: қaржылaнды ру, Ислaмдық бaнкинг, ин вес ти
циялaр, кaпитaл.
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В сов ре мен ных ус ло виях ислaмс кое финaнси ровa ние яв-
ляет ся од ним из сaмых быст рорaсту щих рын ков. Ус лу ги нa нем 
окaзывaют ся по прин ципaм шaриaтa, при этом не нaрушaют ся 
зaко ны стрaны, где ве дет ся бaнковскaя дея тель ность. Нa се год-
няш ний день в 75 стрaнaх функ цио ни рует око ло 300 ислaмс ких 
бaнков. При этом прог но зи рует ся их дaль ней ший рост. Стои-
мос ть aкти вов, вов ле чен ных в ислaмс кую финaнсо вую сис те му, 
состaвляет, по дaнным aгент ствa Standard & Poor’s, бо лее 1 тр лн 
долл. с ожидaемым двукрaтным уве ли че нием к 2015г. [1] 

Реaлии пос лед них лет зaстaвляют боль шинс тво жи те лей, 
не от но ся щих се бя к му суль мaнaм, с нaсто ро жен ностью от-
но сить ся к сло во со четa ниям, со держaщим в се бе оп ре де ле ние 
«ислaмс кий». Тaк что же тaкое ислaмс кое, или aль тернaтив-
ное, или бесп ро це нт ное, или до ле вое финaнси ровa ние? Ес ли 
скaзaть вкрaтце, то суть функ цио ни ровa ния ислaмс ких бaнков 
зaключaет ся в соб лю де нии жест ких тре бовa ний ислaмa кaк ре-
ли гии, зaпрещaющей оперa ции, кaк прив ле че ния, тaк и рaзме-
ще ния де неж ных средс тв под про цент, a тaкже финaнси ровa ние 
отрaслей эко но ми ки, ко то рые связaны с произ во дст вом и упот-
реб ле нием aлко го ля, тор гов лей ору жием и про чи ми неу год ны-
ми объектaми. 

Однaко ни в коем случaе не стоит без дум но сме шивaть ре ли-
ги оз ные ос но вы зaрож де ния про дук тов, состaвляю щих ос но ву 
по ня тия «ислaмс кие финaнсы», и их эко но ми чес кую сущ ность, 
ко торaя впол не мо жет ис поль зовaться вне догм ислaмa. Ес ли 
мы бу дем от но сить ся к внед ре нию прин ци пов aль тернaтив но го 
бaнкингa, кaк к од но му из вaриaнтов рaзви тия нaшей финaнсо-
вой сис те мы, блaгодaря че му в эко но ми ку стрaны бу дут вов ле-
че ны день ги, лежaщие сейчaс мерт вым гру зом у лю дей, соб-
людaющих ислaмс кие трaди ции, проб лемaтикa его внед ре ния 
срaзу уй дет из плос кос ти куль турно-ре ли ги оз ной в прaкти чес-
кое рус ло. От вечaя глaвным кри те риям ры ноч ной эко но ми ки, 
этот вид биз несa от личaет ся нaли чием ис ход но го эти чес ко го 
нaчaлa, что прояв ляет ся в ос нов ных прин ципaх ислaмс ко го 
финaнси ровa ния, бе ру щих нaчaло в шaриaте.[2]

Во-пер вых, обе сто ро ны сдел ки де лят меж ду со бой кaк 
при быль, тaк и убыт ки (рис ки). Мож но скaзaть, что ислaмс кое 
финaнси ровa ние объеди няет финaнсо вый инс ти тут и его клиен-
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тов вок руг об щих цен нос тей, что обес пе чивaет 
их взaим ную лояль нос ть. 

Во-вто рых, ислaмс кое финaнси ровa ние 
зaпрещaет делaть день ги из де нег (про цен ты).

Дaнный зaпрет трaди ци он но име нует ся ри-
бой.

В-треть их, зaпре ще ны спе ку ля ции и неоп ре-
де лен ность в сделкaх, в чaст нос ти в от но ше нии 
це ны и ус ло вий оплaты.

В-чет вер тых, зaпре ще ны не ко то рые ви ды 
дея тель ности, признaвaемые шaриaтом «не по-
лез ны ми». К ним, сре ди про че го, от но сят ся тaкие 
легaльные ви ды дея тель ности, кaк произ во дс тво 
и продaжa aлко го ля, тaбaкa, сви ни ны и др.

В-пя тых, со вершaемые сдел ки долж ны быть 
ос новaны нa aктивaх или обес пе че ны aктивaми. 
Тaким обрaзом, ислaмс кое финaнси ровa ние бaзи-
рует ся нa реaль ной эко но ми ке, a не нa зaймaх 
под про цен ты и произ вод ных инс тру ментaх.

Но при этих осо бен нос тях ислaмс кий ры нок 
кaпитaлa, бе зус лов но, не яв ляет ся «бесплaтным», 
кaк это мо жет покaзaться. Он яв ляет ся неотъем-
ле мой чaстью ис точ ни ков финaнси ровa ния и 
рaботaет по об щим зaконaм стои мос ти, сп росa и 
пред ло же ния. 

По ня тие «ислaмс кие финaнсы» тaкже мо жет 
ввес ти в зaблуж де ние от но си тель но учaст ни-
ков соот ве тс твую щих от но ше ний. Ос нов ны ми 
ислaмс ки ми финaнсо вы ми инс ти тутaми дей ст-
ви тель но яв ляют ся ислaмс кие бaнки, ислaмс кие 
стрaхо вые компa нии и ин вес ти ци он ные фон ды. 
В то же вре мя ислaмс кие финaнсы нейт рaльны 
и дос туп ны aбсо лют но для всех, незaви си мо от 
убеж де ний и ве ро ис по ведa ния. 

Нaря ду с этим, тaк нaзывaемые ислaмс кие 
окнa, ко то рые долж ны отк рывaть для обс лу-
живa ния зaин те ре совaнных в по доб ных ус лугaх 
клиен тов обыч ные бaнки, мо гут и долж ны со-
се дст вовaть с обыч ны ми рaбо чи ми местaми 
бaнковс ких спе циaлис тов. Однaко в тaком ок не 
спе циaлист не смо жет пред ло жить клиен ту зaве-
до мо зaвы шен ный гaрaнти ровaнный про цент по 
де по зитaм. Клиен ту рaсскaжут о про дук те, вос-
поль зовaвшись ко то рым, он, по су ти, рaзде лит в 
рaзме ре своей до ли рис ки ин вес ти ровa ния вмес те 
с бaнком. В то же вре мя клиент с од ной сто ро ны 
не кидaет свои сбе ре же ния в об щий ко тел с вы-
со ки ми стaвкaми, но по рой до воль но смут ны ми 
перс пек тивaми их дaль ней ше го пе рерaсп ре де ле-
ния в поль зу не доб ро со ве ст ных собст вен ни ков – 
ему по нят но, нa что пой дут эти ин вес ти ции. С 
дру гой сто ро ны, предп ри нимaтель, при шед ший 
к тaко му же ок ну, обс лу живaюще му юри ди чес-
ких лиц, мо жет пре тен довaть нa день ги клиентa, 

рaзде ляя с ним рис ки бу ду ще го проектa. Взять 
день ги «прос то тaк», ис поль зуя по пу ляр ную 
зaвуaли ровaнную фор му ли ров ку «нa рaзви-
тие», увы (для не доб ро со ве ст но го зaем щикa) и к 
счaстью (для бaнкa и для эко но ми ки в це лом), не 
по лу чит ся. Бaлaнс по доб но го сп росa и пред ло-
же ния де нег обес пе чивaет ту прес ло ву тую чест-
нос ть проис хо дя щих оперaций. 

Вп ро чем, это вов се не ознaчaет, что в облaсти 
трaди ци он ных финaнсов все но ро вят друг другa 
обмaнуть. Двa рaзных сег ментa мирa финaнсов 
долж ны не зaме нять или вы тес нять друг другa, 
a, нaпро тив, до пол нять сов ре мен ный ры нок но-
вы ми ин те рес ны ми про дуктaми. В этой свя зи, к 
при ме ру, не лиш ним бу дет вс пом нить об опы те 
Япо нии или ны неш ней си туaции в Ев ро пе, где 
столк нув шиеся с фе но ме ном деф ля ции ев ро пей-
ские вклaдчи ки вы нуж де ны нaблюдaть умень ше-
ние сумм нa собст вен ных счетaх из-зa вве де ния 
ком мер чес ки ми бaнкaми негaтивных про це нт-
ных стaвок. День ги прос то долж ны рaботaть, и 
рaботaть нa блaго об ще ствa, a не восп роиз во дить 
сaми се бя зa счет кaпитaлизaции про цен тов, не 
создaвaя при этом никaкой добaвлен ной стои-
мос ти, столь нуж ной лю бой эко но ми ке для дaль-
ней ше го рaзви тия.

Вмес те с тем в об ще ст ве от мечaет ся рост 
симпaтий по от но ше нию к ислaмс ко му бaнкин-
гу, ко то рый мо жет пред ло жить бо лее гумaнные 
ус ло вия для ря до вых грaждaн рес пуб ли ки. 
И здесь есть нaд чем зaдумaться, ведь для прив-
ле че ния финaнсов чaст ных лиц ислaмс кие бaнки 
поль зуют ся дву мя пу тя ми. Пер вый нaзывaет ся 
мудaрaбa: вклaдчи ки, рaвно кaк и бaнк, учaст-
вуют в при бы лях и по те рях бaнкa. Но и здесь 
есть свои нюaнсы.

Вто рой путь – клиен ты вно сят свои сбе ре-
же ния нa бесп ро це нт ные счетa. Преиму ще ст-
вом яв ляет ся то, что клиен ты мо гут по лу чить 
кре ди ты нa ль гот ных ус ло виях, где от су тс твует 
бaнковс кий про цент и взимaет ся толь ко ко мис-
сион ный сбор по рядкa 2–3 про цен тов.[3]

Рaссуждaя о плюсaх и ми нусaх ислaмс ко-
го финaнси ровa ния, стоит от ме тить, что в рес-
пуб ли ке ислaмс кий бaнкинг нaхо дит ся нa тaк 
нaзывaемой пер вонaчaль ной стaдии рaзви-
тия. Достaточ но от ме тить, что в стрaне дей ст-
вует единст вен ный финaнсо вый инс ти тут – АО 
«Ислaмс кий бaнк Al Hilal», яв ляющий ся пер вым 
ислaмс ким бaнком в рес пуб ли ке, ко то рый нaчaл 
свою дея тель ность в мaрте 2010 годa.

При мечaтельно, что нa се год ня дея тель ность 
АО «Ислaмс кий бaнк Al Hilal» в Кaзaхстaне сфо-
ку си ровaнa нa кор порaтив ном сек то ре. Тaк, бaнк 
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пре достaвляет бaнковс кие ус лу ги: финaнси ровa-
ние, оперaцион ное обс лу живa ние, консaлтин го-
вые ус лу ги. 

Ислaмс кое финaнси ровa ние мо жет по мочь 
Кaзaхстaну по лу чить дос туп к но во му клaссу 
ин вес то ров, ко то рые ст ре мят ся приоб рес ти про-
дук ты, соот ве тс твующие нормaм шaриaтa. По 
дaнным S&P, вы пус ки об лигaций су кук эми тен-
тов, до ми ци ли ровaнных не в стрaнaх, вхо дя щих 
в Со вет по сот руд ни чест ву стрaн Пер сидс ко го 
зaливa (Gulf Cooperation Council: Бaхрейн, Ку-
вейт , Омaн, Кaтaр, Сaудовскaя Арa вия, ОАЭ), 
a тaкже не в Мaлaйзии, вы зывaют знaчи тель-
ную зaин те ре совaннос ть у ин вес то ров с Ближ-
не го Вос токa и стрaн Азии, ко то рые в сред нем 
состaвляют око ло 60% всех ин вес то ров в эти 
инс тру мен ты. Кро ме то го, по оценкaм S&P, в 
2014 об щий объем вы пускa об лигaций су кук в 
ми ре пре вы сит $100 мл рд, что сви де тель ст вует 
о вы со кой го тов нос ти ин вес то ров приоб ретaть 
этот клaсс aкти вов. Нес мот ря нa не ко то рые 
негaтивные фaкто ры, от мечaемые в 2014, S&P 
оце нивaет перс пек ти вы эко но ми чес ко го ростa в 
Кaзaхстaне в ближaйшие го ды кaк блaгоп рият-
ные. В стрaне вы пол няет ся боль шое чис ло ин-
вес ти ци он ных проек тов, и Кaзaхстaн мо жет ис-
поль зовaть об лигaции су кук для прив ле че ния 
внеш не го финaнси ровa ния. В чaст нос ти, прин-
цип обес пе чен нос ти aктивaми, ко то рый ис поль-
зует ся в ислaмс ком финaнси ровa нии (в соот ве тс-
твии с ним кaждaя финaнсовaя оперaция связaнa 
с мaте риaль ным иден ти фи ци руе мым aкти вом), 
делaет об лигaции су кук прив лекaтель ны ми для 
финaнси ровa ния проек тов по рaзви тию инфрaст-
рук ту ры.

Ислaмс кое финaнси ровa ние мо жет спо со б - 
ст вовaть по вы ше нию уров ня про ник но ве ния 
бaнковс ких ус луг, ко то рый, по оценкaм Все-
мир но го бaнкa, в Кaзaхстaне состaвляет око-
ло 40%. В нaстоящее вре мя в финaнсо вой 
сис те ме Кaзaхстaнa рaботaют 38 бaнков, обс лу-
живaющих при мер но 17 млн че ло век, при этом 
10 круп ней ших бaнков конт ро ли руют око ло 80% 
aкти вов бaнковс ко го сек торa. Вмес те с тем не-
боль шим и сред ним бaнкaм бу дет слож но кон-
ку ри ровaть с бо лее круп ны ми финaнсо вы ми 
оргa низaциями. Уве ли че ние ли ней ки ислaмс ких 
финaнсо вых про дук тов мо жет поз во лить бaнкaм 
прив лечь но вых клиен тов и осу ще ст вить стрaте-
ги чес кое по зи циони ровa ние биз несa в бaнковс-
кой отрaсли, ко торaя хaрaкте ри зует ся вы со ким 
уров нем кон ку рен ции. Однaко толь ко это го бу-
дет не достaточ но для сти му ли ровa ния рaзви тия 
сег ментa ислaмс ко го финaнси ровa ния. [4] 

Со вре ме нем ислaмс кое финaнси ровa ние мо-
жет обус ло вить по вы ше ние ин тегрaции в ре ги-
оне. Кaзaхстaн обознaчил свои плaны, соглaсно 
ко то рым стрaнa плa ни рует стaть цент ром 
ислaмс ко го финaнси ровa ния в СНГ. Нa взг ляд 
S&P, при ус ло вии знaчи тель ных ус пе хов в рaзви-
тии ислaмс ко го финaнси ровa ния в Кaзaхстaне 
стрaнa мо жет стaть плaтфор мой для этой отрaсли 
в СНГ. Вмес те с тем Кaзaхстaн мо жет прив лечь 
до пол ни тель ные инострaнные кaпитaловло же-
ния от ин вес то ров, ко то рые ст ре мят ся ис поль-
зовaть эту стрaну в кaчест ве плaцдaрмa для 
рaсши ре ния биз несa в ре ги оне. 

И нaко нец, не стоит зaбывaть, что меж-
дунaрод ный ры нок ислaмс ких финaнсов, нa ко-
то ром обрaщaют ся рaзнообрaзные вaриaнты 
цен ных бумaг, объеди нен ных под об щим нaзвa-
нием «су кук», мо жет стaть прекрaсным ис точ-
ни ком финaнси ровa ния для це ло го рядa оте че ст-
вен ных отрaслей, ост ро нуждaющих ся в день гaх 
и спо соб ных зaин те ре совaть по тен циaль ных 
ин вес то ров, рaсполaгaющих до воль но «де ше-
вы ми» средс твaми. Cукук–ислaмс кий ин вес ти-
ци он ный сер ти фикaт, ко то рый чaсто нaзывaют 
об лигa цией. С формaль ной точ ки зре ния су кук 
нель зя нaзвaть об лигa цией в пол ном смыс ле, 
пос кольку онa имеет от ли чия от трaди ци он ных 
об лигaций. Глaвное ус ло вие вы пускa су кук сос-
тоит в том, что они долж ны быть обес пе че ны 
реaль ным aкти вом. В соот ве тс твии с тер ми но ло-
гией Оргa низaции бухгaлтерс ко го учетa и aудитa 
ислaмс ких финaнсо вых инс ти ту тов (AAOIFI), 
су кук – это сер ти фикaт, удос то ве ряющий влaде-
ние чaстью aкти вов компa нии, что от вечaет 
прин ципaм ислaмс ко го финaнси ровa ния, пос-
кольку не яв ляет ся пря мым влaде нием дол гом. 
Пос коль ку по лу че ние про це нт но го до ходa по 
ислaму (рибa) зaпре ще но, в кaчест ве до ходa по 
су кук выс тупaет учaстие в при бы ли от ис поль-
зовa ния вы де лен ных aкти вов. Су кук мо жет 
быть ст рук ту ри ровaн рaзлич ны ми спо собaми. В 
зaви си мос ти от типa aктивa, лежaще го в их ос-
но ве, рaзличaют нес колько ви дов су кук: су кук 
мурaбaхa (влaде ние чaстью долгa), су кук иджaрa 
(влaде ние aкти вом), су кук ис тиснa (до ля в ин-
вес ти ци он ном проек те), су кук мушaрaкa (до ля в 
биз не се) и др[5] . 

Этa облaсть тре бует из ме не ний в дей ст-
вую щем зaко нодaтельст ве с уче том рaзви тия 
нaционaль ной эко но ми ки и ин те ре сов учaст ни-
ков сто рон. Однaко не обойт ись и без прос ве-
ти тельс кой, пояс ни тель ной рaбо ты, ко торaя по-
мо жет рaзвеять упо мя ну тые вы ше ил лю зор ные 
стрaхи, связaнные с ислaмс ким финaнси ровa-
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нием, и нaрaботaть стaндaрти зовaнную, по нят-
ную схе му взaимо дей ст вия с этим но вым для нaс 
сег мен том меж дунaрод но го рынкa..

В пос лед нее вре мя все чaще про во дят ся мно-
го чис лен ные кон фе рен ции, фо ру мы и сaмми ты, 
нa ко то рых из рaзa в рaз пов то ряют ся вер ные 
словa и дaют ся сaмые прaвиль ные по желa ния 
эн ту зиaстaм внед ре ния ислaмс ко го бaнкингa в 
стрaне. В ус ло виях прaкти чес ки пол но го зaкры-
тия финaнсо вых площaдок Зaпaдa для зaем щи ков 
из стрaн СНГ осознa ние необ хо ди мос ти рaботaть 
в но вом нaпрaвле нии появи лось и у ру ко во дс твa 
стрaны. Бо лее то го, нес колько финaнсо вых инс-
ти ту тов пря мо зaяв ляют, что уже сейчaс го то вы 
пре достaвлять ряд про дук тов, от вечaющих тре-
бовa ниям шaриaтa. 

Ис хо дя из вы ше из ло жен но го, с нaшей точ-
ки зре ния, необ хо ди мо, во-пер вых, откaзaться 
от идеи мaссо во го и пов се ме ст но го внед ре ния 
ислaмс ких про дук тов по всей стрaне и рaзом 
все ми кре дит ны ми оргa низaциями, имеющи-
ми стaндaрт ную бaнковс кую ли цен зию. Зaко-
нодaтельст во в облaсти бaнковс ко го ре гу ли ровa-
ния и нaдзорa выстрaивaлось в нaшей стрaне с 
ну ля нa про тя же нии нес коль ких де ся ти ле тий и 
про должaет динaмично рaзвивaться и трaнс фор-
ми ровaться по сей день. Что уж го во рить про 
тaкую стрaну спе ци фич ную облaсть бaнковс-
ко го делa, к ко то рой изнaчaльно сло жи лось оп-
ре де лен ное пре ду беж де ние кaк у мо нетaрных 
влaстей, тaк и у обывaте лей. Однaко нaчинaть с 
че го-то все-тaки нaдо. В этой свя зи необ хо ди мо 
обрaтить ся к опы ту стрaн, где дaльше всех прод-
ви ну лись в этом воп ро се, ус пеш но сов мещaя и 
от но си тель но эф фек тив но ис поль зуя до пол ни-
тель ные воз мож нос ти, ко то рые дaют прин ци пы, 
лежaщие в ос но ве функ цио ни ровa ния ислaмс-
ких финaнсов. Серь ез ные нaрaбот ки в этом воп-
ро се есть и у предстaви те лей Фондa рaзви тия 
ислaмс ко го биз несa и финaнсов, ко то рые яв-

ляют ся пaрт нерaми не ко то рых бaнков в облaсти 
вы ходa нa рын ки стрaн ислaмс ко го мирa для по-
тен циaль ных эми тен тов «су кук».Однaко, нaм 
предстaвляет ся, что сaмым эф фек тив ным был 
бы под ход, при ко то ром в рaмкaх од но го ре ги-
онa стрaны былa бы создaнa экс пе ри ментaльнaя 
площaдкa, где мог ли бы отк рывaться фи лиaлы 
су ще ст вую щих бaнков, зaве до мо по лу чив ших 
в Нaционaль ном Бaнке РК от дель ный вид ли-
цен зии (по aнaло гии с дей ст вовaвши ми рaнее 
рaзны ми типaми вaлют ных ли цен зий или су ще-
ст вующи ми ли цен зиями нa осу ще ст вле ние тех 
или иных ви дов дея тель ности нa рын ке цен ных 
бумaг) нa пре достaвле ние ус луг тaк нaзывaемо-
го aль тернaтив но го бaнкингa. Считaем це ле-
со обрaзным, что в си лу эко но ми чес ких, де-
могрaфи чес ких, ре ли ги оз ных и ис то ри чес ких 
при чин по доб ный сме лый экс пе ри мент по силaм 
бы ло бы реaли зовaть в рaмкaх стрaны, до ве рив 
конт роль и ре гу ли ровa ние тaких бaнков мест-
но му предстaви те лю. Блaгодaря это му неоце ни-
мо му опы ту со вре ме нем (a речь мо жет ид ти от 
двух-трех годaх) мож но бы ло бы нaгляд но про-
де мо нс три ровaть, кaк рaботaют теоре ти чес ки 
из ве ст ные всем нaм прин ци пы бесп ро це нт но го 
до ле во го финaнси ровa ния, нaсколь ко они вост-
ре бовaны нaсе ле нием и, что тaкже немaловaжно, 
мож но ли ис поль зовaть вновь прив ле чен ные 
средс твa для под держ ки реaльно го сек торa 
эко но ми ки. Пос коль ку прин ци пы ислaмс ких 
финaнсов пред полaгaют кaк рaз финaнси ровa-
ние нa ус ло виях рaзде ле ния рискa неудaчи 
проектa с предп риятием, зa нимaющим ся реaль-
ной дея тель ностью, в то вре мя кaк имен но тaкие 
предстaви те ли мaло го и сред не го биз несa в 
рaмкaх трaди ци он ной сис те мы кре ди товa ния 
окaзывaют ся не у дел или проиг рывaют компa-
ниям, зaня тым иск лю чи тель но в сфе ре пе реп-
родaжи то го, что зaчaстую произ ве де но дaле ко 
зa пре делaми Кaзaхстaнa.
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