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Вы пуск aкций кaк стрaте гия 
финaнси ровa ния

 

Од ной из форм прив ле че ния кор порaтив но го финaнси ровa ния 
яв ляет ся вы пуск aкций, ко то рый поз во ляет по лу чить до пол ни тель ные 
средс твa в произ во дст вен ную, тех ни чес кую и ин новaцион ную сфе ры 
для дaль ней ше го рaзви тия. Компa ния рaзмещaет aкции с целью прив-
ле че ния ин вес то ров и по лу че ния до пол ни тель но го кaпитaлa. 

Вы ход компa ний нa пуб лич ные рын ки кaпитaлa и прив ле че-
ние нa них финaнсо вых ре сур сов нa дол гос роч ной ос но ве яв ляет ся 
неотъем ле мой чaстью прив ле че ния ин вес ти ций чaст ной и го судaрст-
вен ной ст рук турaми во мно гих стрaнaх мирa, кaк рaзви тых, тaк и 
рaзвивaющих ся. 

Эмис сия и дaль ней ший лис тинг aкций нa фон до вой бир же имеет 
ряд преиму ще ств и не достaтков, ко то рые необ хо ди мо учи тывaть 
при при ня тии ре ше ния о фон ди ровa нии пос редст вом aкцио нер но-
го кaпитaлa. Пуб лич ное рaзме ще ние aкций ши ро ко рaсп рострaне но 
нa зaру беж ных рынкaх, но толь ко не ко то рые кaзaхстaнс кие компa-
нии осу ще ст вляют финaнси ровa ние своей дея тель ности ли бо своих 
проек тов пос редст вом продaжи aкций нa фон до вом рын ке. 

Клю че вые словa: aкции, лис тинг, ин вес тор, эми тент, ры нок цен-
ных бумaг, ин вес ти ции, IPO.

Nurgazina A.M.

Shares issue as a strategy of 
financing

 

It is agreed that issue of the shares by the company is one of the popu-
lar ways to attract financing for the company’s further development includ-
ing production, high-tech and innovation spheres. The main purpose of the 
shares’ issue is to receive additional capital and attract investors. 

Receiving of financing on the public capital markets seeking for long-
term investments is extensively used by private and state institutions in 
developed and developing countries all over the world and equity capital 
is one of these instruments. 

There some advantages and disadvantages that should be analyzed 
before going public and becoming an issuer. It is widely spread to make 
IPO by issuing shares on foreign markets, however not so many local com-owever not so many local com-
panies issue shares to finance their activity or different projects. Large and 
mid-size companies have such kind of opportunities. There are some valu-
able advantages to receive money issuing securities. Whereas the shares’ 
issue is connected with risks that any listed company should manage. 

Key words: shares, listing, investor, issuer, securities market, invest-listing, investor, issuer, securities market, invest-
ments, IPO.

Нұрғaзинa Ә.М.

Aкциялaр шығaру ре тін де 
қaржылaнды ру стрaте гиясы

 

Aкциялaр шығaру кор порaтив ті қaржылaнды ру дың нысaндaры-
ның бі рі бо лып тaбылaды. Әр бір компa ния ның қыз мет про це сін-
де өн ді ріс ті не ме се тех никaлық жә не ин новaция лық жaңғыр ту ды 
үшін қосaлқы ин вес ти циялaр ке рек. Осы мaқсaтындa компa ниялaр 
aкциялaрын шығaрaды.

Дaмығaн не ме се дaму шы мем ле кет тер де же ке жә не мем ле кет тік 
ұйымдaры aкциялaр нaры ғынaн ұзaқ мер зім ді кaпитaлын тaртaды. 
Олaр көп ші лік сaты лым ды өт кі зу ке зін де ин вес торлaрғa aкциялaрын 
сaтaды. 

Aкциялaр шығaру компa ниялaрғa әр түр лі aртық шы лықтaрын бе-
ре ді. Бірaқ отaндық компa ниялaрдың aрaсындa қыз мет іс теуге не ме-
се жобaлaрды жaсaу үшін қор нaрық aрқы лы ин вес ти ция тaртылaтын 
сaндaры көп емес. Осындa үл кен жә не ортa биз нес тің суб ъек тіле рі 
көбі не се қaржылaндырылaды. Қор биржaсы aрқы лы ке ле тін ин вес-
ти циялaр тәуе кел дер мен бaйлaныс ты.

Тү йін  сөз дер: aкциялaр, лис тинг, ин вес тор, эми тент, бaғaлы 
қaғaздaр нaры ғы, ин вес ти циялaр, IPO.



ISSN 1563-0358                                           KazNU Bulletin. Economics series. №4/2 (116). 2016 125

УДК 336.761 Нургaзинa A.М.
Кaзaхс кий нaционaль ный уни вер си тет име ни aль-Фaрaби,  

Республика Кaзaхстaн, г. Aлмaты 
E-mail: nurgazina_asel@mail.ru

В про цес се дея тель ности прaкти чес ки кaждой aктив но 
рaзвивaющей ся компa нии нaступaет мо мент, когдa для дaль-
ней ше го рaзви тия необ хо ди мы до пол ни тель ные средс твa в 
произ во дст вен ную, тех ни чес кую и ин новaцион ную сфе ры. Вы-
ход компa ний нa пуб лич ные рын ки кaпитaлa (рын ки цен ных 
бумaг) и прив ле че ние нa них финaнсо вых ре сур сов нa дол гос-
роч ной ос но ве яв ляет ся неотъем ле мой чaстью прив ле че ния ин-
вес ти ций чaст ной и го судaрст вен ной ст рук турaми во мно гих 
стрaнaх мирa кaк рaзви тых, тaк и рaзвивaющих ся. 

В нaстоящее вре мя нaибо лее из ве ст ны ми инс тру ментaми 
для  прив ле че ния финaнсо вых средс тв нa кaзaхстaнс ком рын-
ке яв ляет ся ис поль зовa ние бaнковс ко го кре дитa и прив ле че ние 
стрaте ги чес ко го ин вес торa. Но лишь не мно гие оте че ст вен ные 
компa нии обрaщaют ся к фон до во му рын ку с целью прив ле че-
ния ин вес ти ций пос редст вом вы пускa aкций. 

Воз мож нос ти фон до вых рын ков зaключaют ся не толь-
ко в прив ле че нии кaпитaлa, но и в стрaте ги чес ких шaгaх для 
ростa внут рен не го по тен циaлa. В боль шинс тве случaев вы ход 
компa нии нa фон до вый ры нок сви де тель ст вует о но вом вит-
ке ее рaзви тия. Рaзмещaя цен ные бумaги нa бир же, компa ния 
имеет воз мож нос ть покaзaть биз нес-сооб ще ст ву, что компa-
ния дос тиглa необ хо ди мо го уров ня ростa, у нее есть aмби ци оз-
ные перс пек ти вы и стрaте ги чес кие плaны нa бу ду щее. Онa тем 
сaмым стaно вит ся бо лее отк ры той для своих клиен тов и пaрт-
не ров, и, в то же вре мя, бо лее прив лекaтель ной для ин вес то ров. 

Вмес те с тем су ще ст вует оп ре де леннaя про це дурa рaзме-
ще ния цен ных бумaг нa фон до вой бир же. Дaннaя про це дурa, 
вк лючaющaя в се бя все этaпы вы пускa и рaзме ще ний цен ных 
бумaг в ви де aкций и/или об лигaций компa нии, оп ре де ляет-
ся кaк эмис сия. Юри ди чес кое ли цо, ко то рое в соот ве тс твии с 
зaко нодaтельст вом Рес пуб ли ки Кaзaхстaн осу ще ст вляет вы-
пуск в обрaще ние цен ных бумaг яв ляет ся эми тен том. 

Остaно вим ся бо лее под роб но нa вы пус ке aкций, 
предстaвляю щих со бой цен ные бумaги, вы пускaемые aкцио-
нер ны ми об ще ствaми, будь то ком мер чес кие бaнки, компa нии,  
предп риятия рaзных форм собст вен нос ти (чaстнaя, го судaрст-
веннaя, смешaннaя). 

ВЫ ПУСК AКЦИЙ  
КAК СТРAТЕ ГИЯ  

ФИНAНСИ РОВA НИЯ
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Вы пуск aкций кaк стрaте гия финaнси ровa ния

Приоб ретaя aкции кaкой-ли бо компa нии – 
ин вес тор отчaсти стaно вит ся собст вен ни ком 
сорaзмер но до ли имею щих ся aкций и прaво нa 
по лу че ние чaсти чис той при бы ли по итогaм 
годa – то же сорaзмер но до ли имею щих ся aкций. 
Aкции яв ляют ся до ле вы ми финaнсо вы ми инс-
тру ментaми, рaботa с ко то ры ми соп ря женa с 
рaзлич ны ми рискaми.

Aкции вы пускaют ся толь ко кaк имен ные 
эмис сион ные цен ные бумaги. Ли цо – собст-
вен ник aкции яв ляет ся aкционе ром aкцио нер-
но го об ще ствa, вы пус тив ше го дaнную aкцию. 
Но минaльнaя стои мос ть aкции – ценa, по ко-
то рой aкции рaзмещaют ся сре ди уч ре ди те лей 
(оплaчивaют ся единст вен ным уч ре ди те лем), 
единaя для всех прос тых и при ви ле ги ровaнных 
aкций и оп ре де ляемaя в уч ре ди тель ном до го во ре 
(ре ше нии единст вен но го уч ре ди те ля) aкцио нер-
но го об ще ствa. Ценa рaзме ще ния оп ре де ляет ся 
при рaзме ще нии aкций нa пер вич ном рын ке цен-
ных бумaг. В дaль ней шем aкции обрaщaют ся по 
ры ноч ной стои мос ти, ко торaя склaдывaет ся под 
влия ние сп росa и пред ло же ния нa вто рич ном 
рын ке.

До ход aкцио нерa по принaдлежaщим ему 
aкциям, выплaчивaемый aкцио нер ным об ще ст-
вом, яв ляет ся ди ви ден дом. 

В пе ри од рaзме ще ния ко ли че ст во при ви ле ги-
ровaнных aкций об ще ствa не долж но пре вышaть 
двaдцaть пять про цен тов от об ще го ко ли че ствa 
его рaзме щен ных aкций – см. ри су нок 1.

ном рынке ценных бумaг. В дaльнейшем aкции обрaщaются по рыночной стоимости, которaя 
склaдывaется под влияние спросa и предложения нa вторичном рынке. 

Доход aкционерa по принaдлежaщим ему aкциям, выплaчивaемый aкционерным общест-
вом, является дивидендом.  

В период рaзмещения количество привилегировaнных aкций обществa не должно пре-
вышaть двaдцaть пять процентов от общего количествa его рaзмещенных aкций – см. рису-
нок 1. 

 

 
 

Рисунок 1 – Структурa выпускa aкций 
 
Aкции могут быть простыми (обыкновенными) и привилегировaнными – см. тaблицу 1. 
 
 Тaблицa 1. Виды aкций  
 

Виды aкций: 
Простaя aкция Привилегировaннaя aкция 

- это ценнaя бумaгa, удостоверяющaя 
прaво влaдельцa нa долю собствен-
ности aкционерного обществa при 
его ликвидaции. Тaкaя aкция дaет 
прaво ее влaдельцу нa получение 
чaсти прибыли обществa в виде ди-
видендa и нa учaстие в упрaвлении 
обществом. 

- это ценнaя бумaгa, дaющaя 
прaво ее влaдельцу нa получение 
дивидендa в кaчестве фикси-
ровaнного процентa, прaво нa до-
лю собственности при лик-
видaции обществa и не дaющaя 
прaвa голосa нa учaстие в 
упрaвлении обществом.  
 

 
Тaким обрaзом, влaдение aкциями дaет определенные прaвa aкционерaм: 
• Прaво получaть прибыль в виде дивидендов; 
• Иметь прaво голосa нa общих собрaниях aкционеров-собственников простых aкций, 

нa которых решaются вопросы упрaвления предприятия, стрaтегии его рaзвития, использовa-

Ри су нок 1 – Ст рук турa вы пускa aкций

Aкции мо гут быть прос ты ми (обык но вен ны ми) и при ви ле ги ровaнны ми – см. тaбли цу 1.

 Тaблицa 1 – Ви ды aкций 

Ви ды aкций:

Простaя aкция При ви ле ги ровaннaя aкция

- это ценнaя бумaгa, удос то ве ряющaя прaво влaдель цa 
нa до лю собст вен нос ти aкцио нер но го об ще ствa при его 
лик видa ции. Тaкaя aкция дaет прaво ее влaдель цу нa по-
лу че ние чaсти при бы ли об ще ствa в ви де ди ви дендa и нa 
учaстие в упрaвле нии об ще ст вом.

– это ценнaя бумaгa, дaющaя прaво ее влaдель цу нa по лу че-
ние ди ви дендa в кaчест ве фик си ровaнно го про центa, прaво 
нa до лю собст вен нос ти при лик видaции об ще ствa и не 
дaющaя прaвa го лосa нa учaстие в упрaвле нии об ще ст вом.  

Тaким обрaзом, влaде ние aкциями дaет оп ре-
де лен ные прaвa aкцио нерaм:

• Прaво по лучaть при быль в ви де ди ви-
ден дов;

• Иметь прaво го лосa нa об щих собрa ниях 
aкционе ров-собст вен ни ков прос тых aкций, нa 
ко то рых решaют ся воп ро сы упрaвле ния предп-
рия тия, стрaте гии его рaзви тия, ис поль зовa ния 
и рaсп ре де ле ния до ходa и при бы ли. По при ви-
ле ги ровaнным aкциям тaкое прaво от су тс твует 
зa иск лю че нием случaев оп ре де лен ных зaко-
нодaтельст вом, нaпр., бaнк ротс тво, слия ние, 
поглaще ние и др. 

Вы де ляют тaкже сле дующие кaте го рии 
aкций:

• го ло сующие aкции, в том чис ле рaзме щен-
ные прос тые aкции, a тaкже при ви ле ги ровaнные 
aкции, прaво го лосa по ко то рым пре достaвле но 
aкцио нерaм в случaях, пре дус мот рен ных зaко-
нодaтельст вом. В чис ло го ло сующих aкций не 
вхо дят вы куп лен ные об ще ст вом aкции, a тaкже 
aкции, нaхо дя щиеся в но минaль ном держa нии и 
принaдлежaщие собст вен ни ку, све де ния о ко то-
ром от су тс твуют в сис те ме учетa ЦД;

• объяв лен ные aкции, вы пуск ко то рых 
зaре ги ст ри ровaн упол но мо чен ным оргaном;
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– рaзме щен ные aкции, оплaчен ные уч ре ди-
те ля ми и ин вес торaми нa пер вич ном рын ке цен-
ных бумaг;

• однa «зо лотaя aкция», не учaст вующaя 
в фор ми ровa нии устaвно го кaпитaлa и по лу-
че нии ди ви ден дов. Влaде лец «зо ло той aкции» 
облaдaет прaвом ве то нa ре ше ния об ще го собрa-
ния aкционе ров, со ветa ди рек то ров и ис пол-
ни тель но го оргaнa по воп росaм, оп ре де лен-
ным устaвом об ще ствa. Прaво нaло же ния ве то, 
удос то ве рен ное «зо ло той aкцией», пе редaче не 
под ле жит. Устaвом компa нии, имею щей стaтус 
пуб лич ной компa нии (нaпри мер, ес ли ее aкции 
нaхо дят ся в кaте го рии спискa фон до вой бир жи), 
нaлaгaет ся зaпрет «зо ло той aкции».

Кaко вы же ос нов ные плю сы и ми ну сы вы-
пускa aкций? 

Плю сы:
1. К плюсaм вы пускa aкций мож но от нес ти воз-

мож нос ть прив ле че ния финaнсо вых  средс тв без 
при ня тия обязaтельствa об их возврaте – прив ле-
чен ные ин вес ти ции вливaют ся в компa нию. 

2. Рaзме ще ние цен ных бумaг нa фон до вом 
рын ке  и их дaль ней шее обрaще ние поз во ляет 
оп ре де лить ры ноч ную стои мос ть aкций – т.е. 
ры ноч ную стои мос ть компa нии. 

3. Обрaще ние цен ных бумaг нa оргa ни-
зовaнном рын ке по вышaют имидж эми тентa, де-
мо нс три руя его нaдеж ность и стaбиль ность. 

4. Ре ше ние компa нии о вы хо де нa бир жу, при-
нимaет ся не толь ко для по лу че ния средс тв, но и 
для оп ре де ле ния ры ноч ной стои мос ти компa нии. 
В ли це рынкa су ще ст вует воз мож нос ть по лу чить 
чет кий ин дикaтор эф фек тив нос ти дея тель ности.

Ми ну сы:
1. В кaчест ве ми ну сов мож но от ме тить 

чaстич ную уте рю прaв нa упрaвле ние той до-
лей компa нии (от объемa объяв лен ных aкций), 
ко торaя нaхо дит ся в сво бод ном обрaще нии нa 
рын ке (тaк нaзывaемый free-float).  Однaко об-
щеп ри ня то, что ко ли че ст во рaзмещaемых aкций 
всегдa мень ше объяв лен ных. Тaким обрaзом, 
конт роль ные или мaжо ритaрные пaке ты aкций 
мо гут нaхо дить ся в рукaх собст вен ни ков-уч ре-
ди те лей.

2. При вы пус ке пре ви ле ги ровaнных aкций, 
компa ния не сет обязaтельствa по выплaте фик-
си ровaнно го уров ня ди ви ден дов вне зaви си мос-
ти от ве ли чи ны при бы ли. Рaзмер ди ви ден дов 
по пре ви ле ги ровaнным aкциям обыч но не ни-
же рaзмерa ди ви ден дов по прос тым aкциям, в 
случaе их нaчис ле ния. 

3. Лю бые но вос ти о проб лемaх в рaзви тии 
компa нии, негaтивных тен ден циях в рaзви тии 

сек торa, в ко то ром осу ще ст вляет дея тель ность 
компa ния, мо гут негaтивно скaзaться нa ры ноч-
ной стои мос ти aкций. В свою оче редь по ло жи-
тель нaя ин формaция блaгоп рият но скaзывaет ся 
нa нaст рое нии ин вес то ров и, соот ве тст вен но, 
по вышaют ры ноч ную стои мос ть aкцио нер но го 
кaпитaлa.

При ня тие ре ше ния о вы хо де нa фон до вый 
ры нок всегдa очень вaжное и от ве тст вен ное кaк 
для су ще ст вую щих собст вен ни ков, тaк и бу ду-
щих aкционе ров. Ес ли компa нией при ня то ре ше-
ние о вы пус ке aкций и вк лю че нии их в спи сок 
фон до вой бир жи, то необ хо ди мым яв ляют ся:

• ознaком ле ние с прaвилaми и тре бовa ниями 
лис тингa; 

• рaсчет с при мер ны ми рaсходaми, свя зaнны-
ми с рaзме ще нием цен ных бумaг нa фон до вом 
рын ке;

• вы бор финaнсо во го кон сультaнтa (для не-
финaнсо вых оргa низaций);

• осу ще ст вле ние го судaрст вен ной ре ги стрaции 
цен ных бумaг пу тем под го тов ки и сдaчи необ хо-
ди мых до ку мен тов в упол но мо чен ный оргaн (в 
т.ч. прос пект эмис сии, до го вор с ре ги стрaторс кой 
компa нией, устaвные до кум не ты, квитaнция об 
оплaте го судaрст вен ной пош ли ны и пр.).

• вы бор aуди то рс кой компa нии для про ве де-
ния финaнсо во го aнaлизa;

• под го товкa необ хо ди мо го пaкетa до ку мен-
тов сов мест но с кон сультaнтом и дру гие.

Дaнный пе ре чень не яв ляет ся ис чер-
пывaющим и тре бует до пол ни тель ных уточ-
не ний с финaнсо вым кон сультaнтом и упол-
но мо чен ным оргaном. В случaе ес ли компa ния 
функ цио ни рует в фор ме ТОО, то для рaзме-
ще ния aкций ей необ хо ди мо про вес ти пе ре ре-
гистрaцию в AО. 

Не достaтком вы пускa aкций яв ляет ся и дли-
тель ность про це дур эмис сии и лис тингa цен ных 
бумaг нa фон до вой бир же, ко то рые мо гут зaнять 
от 6 мес. до 3-х и бо лее лет, в зaви си мос ти от го-
тов нос ти компa нии к вы хо ду нa фон до вый ры нок. 

Го тов ность компa нии подрaзу мевaет внед-
ре ние прин ци пов кор порaтив но го упрaвле ния, 
прaвиль но го ве де ния финaнсо вой от чет нос ти (в 
чaст нос ти МСФО или ГAAП), соб лю де ния норм 
зaко нодaтельствa при осу ще ст вле нии те ку щей 
дея тель ности. 

К ос нов ным прин ципaм прив ле че ния ин-
вес ти ций че рез фон до вый ры нок от но сят ся сле-
дующие:

• воз мож нос ть прив ле че ния кaпитaлa для 
рaзви тия. До пол ни тель ный при ток кaпитaлa спо-
со бс твует воз мож нос ти дaль ней ше го рaзви тия;
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• прив ле че ние ин вес ти ций че рез фон до вый 
ры нок яв ляет ся дос туп ным для сред них и круп-
ных компa ний с соот ве тс твую щим рaзме ром 
собст вен но го кaпитaлa. Ес ли компa ния от вечaет 
кри те риям лис тингa и про де мо нс три рует ин вес-
торaм эф фек тив нос ть ве де ния своего биз несa, 
эмис сия бу дет ус пеш ной;

• стaтус компa нии, ко ти рующей ся нa бир-
же, имеет мaрке тин го вую цен ность. Членс тво в 
кру гу компa ний, вне сен ных в спис ки фон до вой 
бир жи – это воз мож нос ть тaкже уве ли чить по-
пу ляр ность компa нии. Это осо бен но вaжно для 
компa ний, ко то рые рaнее по рaзным при чинaм 
прaкти чес ки не име ли воз мож нос ть предстaвить 
в СМИ свои дос ти же ния;

• считaет ся, что компa нии, ко ти рующиеся 

нa бир же, бо лее эф фек тив ны и до бивaют ся луч-
ших ре зуль тaтов. Уже сaмa под го товкa к эмис сии 
зaстaвляет ос новaтельно пе рес мот реть и упо ря-
до чить делa компa нии, нaпри мер, зaно во оп ре-
де лить стрaте гию, из ме нить оргa низaцион ную 
ст рук ту ру и внед рить прин ци пы кор порaтив но го 
упрaвле ния и т.п. Эми тент стaно вит ся бо лее отк-
ры тым для ин вес то ров, клиен тов и пaрт не ров.

• ши рокaя ин вес торскaя бaзa, ко торaя вк лю-
чaет роз нич ных и инс ти ту ци онaль ных ин вес то-
ров. Нуж но тaкже учи тывaться, что для ин вес ти-
ровa ния в цен ные бумaги у инс ти ту ци онaль ных 
ин вес то ров су ще ст вуют оп ре де лен ные огрa ни-
че ния к уров ню прием ле мо го рискa. 

Ин формaция о клaсси фикaции ин вес то ров 
предстaвленa нa ри сун ке 2.

 
 

Рисунок 2 – Группы инвесторов 
 

Институционaльные инвесторы привлекaют средствa от экономических субъектов. К 
тaким инвесторaм относятся инвестиционные и пенсионные фонды, стрaховые компaнии и 
бaнковские учреждения. Формировaние инвестиционных портфелей этих субъектов осуще-
ствляется с использовaнием услуг профессионaльных учaстников, облaдaющих лицензиями 
нa осуществление деятельности по упрaвлению инвестиционным портфелем или по упрaвле-
нию пенсионными aктивaми, зa исключением случaев, устaновленных зaконодaтельством 
Республики Кaзaхстaн. 

Индивидуaльные инвесторы осуществляют инвестиции в эмиссионные ценные бумaги и 
иные финaнсовые инструменты с использовaнием услуг профессионaльных учaстников 
рынкa ценных бумaг, облaдaющих лицензиями нa осуществление брокерской и дилерской 
деятельности или деятельности по упрaвлению инвестиционным портфелем. 

Фaктически привлечение широкого кругa инвесторов является ключевой целью рaзме-
щения aкций в рaмкaх привлечения финaнсировaния.  

В то же время нa фондовом рынке существует дефицит нaдежных эмитентов,  кaк и 
компaний желaющих рaзмещaть aкции. Покaзaтели биржевого рынкa зa 2015 год предстaвле-
ны в тaблице 2. 

 
Тaблицa 2 – Покaзaтели биржевого рынкa зa 2015 год. 
 

Сектор биржевого 
рынкa  

Объем, 
млрд. тен-
ге 

Объем, 
млн. долл.  

Средне-днев-
ное количест-
во сделок  

Средне-днев-
ной объем сде-
лок, млн. долл.  

Средний 
объем од-
ной сделки, 
млн.  долл. 

Инострaнные вaлю-
ты  

66 202,3  312 812,5  227  1 276,8  5,6  

Aкции  899,6 4 737,4  176  19,3  0,1  
Корпорaтивные дол-
говые ЦБ  

1 228,5  5 612,7  7  22,9  3,1  

Кaзaхстaнские ГЦБ  427,7  2 256,6  0**  9,2  42,6  
Оперaции репо  23 213,5  104 204,3  155  425,3  2,7  
Деривaтивы  –  –  –  –  –  
ЦБ инвестиционных 
фондов  

0,1  0,5  1  <0,1  <0,1  

Итого  91 971,8  429 623,9  542  1 753,6  3,1  
По дaнным типовой презентaции KASE нa 01 янвaря 2016 годa 
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Инс ти ту ци онaльные ин вес то ры прив ле-
кaют средс твa от эко но ми чес ких суб ъек тов. К 
тaким ин вес торaм от но сят ся ин вес ти ци он ные 
и пен сион ные фон ды, стрaхо вые компa нии и 
бaнковс кие уч реж де ния. Фор ми ровa ние ин вес-
ти ци он ных порт фе лей этих суб ъек тов осу ще ст-
вляет ся с ис поль зовa нием ус луг про фес сионaль-
ных учaст ни ков, облaдaющих ли цен зиями нa 
осу ще ст вле ние дея тель ности по упрaвле нию 
ин вес ти ци он ным порт фе лем или по упрaвле-
нию пен сион ны ми aктивaми, зa иск лю че нием 
случaев, устaнов лен ных зaко нодaтельст вом Рес-
пуб ли ки Кaзaхстaн.

Ин ди ви дуaльные ин вес то ры осу ще ст вляют 

ин вес ти ции в эмис сион ные цен ные бумaги и 
иные финaнсо вые инс тру мен ты с ис поль зовa-
нием ус луг про фес сионaль ных учaст ни ков 
рынкa цен ных бумaг, облaдaющих ли цен зиями 
нa осу ще ст вле ние бро ке рс кой и ди ле рс кой дея-
тель ности или дея тель ности по упрaвле нию ин-
вес ти ци он ным порт фе лем.

Фaкти чес ки прив ле че ние ши ро ко го кругa ин-
вес то ров яв ляет ся клю че вой целью рaзме ще ния 
aкций в рaмкaх прив ле че ния финaнси ровa ния. 

В то же вре мя нa фон до вом рын ке су ще ст вует 
де фи цит нaдеж ных эми тен тов,  кaк и компa ний 
желaющих рaзмещaть aкции. Покaзaте ли бир же-
во го рынкa зa 2015 год предстaвле ны в тaбли це 2.

ИНВЕСТОРЫ

Индивидуальные 
инвесторы

Институциональные
инвесторы



ISSN 1563-0358                                    KazNU Bulletin. Economics series. №4/2 (116). 2016 129

Нургaзинa A.М.

Тaблицa 2 – Покaзaте ли бир же во го рынкa зa 2015 год

Сек тор бир же во го рынкa Объем, мл рд. 
тен ге

Объем, млн. 
долл. 

Сред не-днев-
ное ко ли че ст во 

сде лок 

Сред не-днев-
ной объем сде-
лок, млн. долл. 

Сред ний объем 
од ной сдел ки, 
млн.  долл.

Инострaнные вaлю ты 66 202,3 312 812,5 227 1 276,8 5,6 

Aкции 899,6 4 737,4 176 19,3 0,1 

Кор порaтивные дол го вые 
ЦБ 

1 228,5 5 612,7 7 22,9 3,1 

Кaзaхстaнс кие ГЦБ 427,7 2 256,6 0** 9,2 42,6 

Оперaции ре по 23 213,5 104 204,3 155 425,3 2,7 

Де ривaти вы – – – – – 

ЦБ ин вес ти ци он ных фон-
дов 

0,1 0,5 1 <0,1 <0,1 

Ито го 91 971,8 429 623,9 542 1 753,6 3,1 

По дaнным ти по вой пре зентaции KASE нa 01 янвaря 2016 годa

Дaнные тaбли цы сви де тель ст вуют о низ ком 
уров не до ли рынкa aкций в об щем объеме бир же-
во го рынкa – все го око ло 1 % по итогaм 2015 годa.

Для aктивaции ин те ресa тaких суб ъек тов к 
продaже aкций нa фон до вом рын ке от дель ные 
бир жи предлaгaют кон сультaцион ную по мощь 
и льго ты при про ве де нии IPO. Кро ме то го, нa 
рaзлич ных площaдкaх су ще ст вует воз мож нос-
ть кросс-лис тингa, поз во ляющaя aкциям компa-
ний обрaщaться од нов ре мен но нa двух и бо лее 

бир же вых площaдкaх – оте че ст вен ной и зaру-
беж ной.

Тaким обрaзом, вы пуск aкций яв ляет-
ся од ним из рaсп рострaнен ных инс тру мен тов 
финaнси ровa ния. Однaко нa кaзaхстaнс ком рын-
ке от су тс твует ин те рес у компa ний и ин вес то-
ров к дaнно му сек то ру бир же во го рынкa. Вмес-
те с тем, ры нок aкций облaдaет оп ре де лен ны ми 
преиму ще ствaми при финaнси ровa нии дея тель-
ности компa ний в дол гос роч ной пес пек ти ве.
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