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Зна че ние фи нан со во го  
ана ли за для ус пеш но го  
раз ви тия предп рия тия

В сов ре мен ных эко но ми чес ких ус ло виях дея тель ность каж до­
го хо зяй ст вующе го суб ъек та яв ляет ся пред ме том вни ма ния об шир­
но го кру га участ ни ков ры ноч ных от но ше ний, заин те ре со ван ных в 
ре зуль та тах его функ цио ни ро ва ния. Прак ти чес ки все поль зо ва те ли 
фи нан со вой от чет нос ти ис поль зуют ме то ды фи нан со во го ана ли за 
для при ня тия ре ше ний по оп ти ми за ции своих ин те ре сов. Ана ли зом 
фи нан со во го сос тоя ния предп рия тия, ор га ни за ции за ни мают ся ру­
ко во ди те ли и соот ве тс твующие служ бы, а так же уч ре ди те ли с целью 
изу че ния эф фек тив но го ис поль зо ва ния ре сур сов, по вы ше ния до ход­
нос ти ка пи та ла, обес пе че ния ста биль ности по ло же ния предп рия тия. 
Собст вен ни ки ана ли зи руют от чет ность для по вы ше ния до ход нос ти 
ка пи та ла, обес пе че ния ста биль ности по ло же ния предп рия тия. Кре­
ди то ры и ин вес то ры ана ли зи руют фи нан со вые от че ты, что бы ми­
ни ми зи ро вать свои рис ки по зай мам и вк ла дам, пос тав щи ки ­ для 
своев ре мен но го по лу че ния пла те жей, на ло го вые инс пек ции ­ для вы­
пол не ния пла на пос туп ле ний средс тв в бюд жет и т. д. Мож но твер до 
го во рить, что ка че ст во при ни маемых ре ше ний це ли ком за ви сит от 
ка че ст ва их ана ли ти чес кой обос но ван нос ти.

Клю че вые сло ва: фи нан со вый ана лиз, фи нан со вая от чет ность, 
кре ди то ры.

Nizamdinova A.K.,  
Dzhakysheva U.K.

Value of the financial analysis for 
successful development of the 

enterprise

In modern economic conditions activity of each economic entity is a 
subject of attention of an extensive circle of participants of the market rela­
tions interested in results of its functioning. Practically all users of financial 
statements use methods of the financial analysis for decision­making on 
optimization of the interests. Heads and the relevant services, and also 
founders for the purpose of studying of effective use of resources, increase 
of profitability of the capital, ensuring stability of position of the enterprise 
are engaged in the analysis of a financial condition of the enterprise, orga­
nization. Owners analyze the reporting for increase of profitability of the 
capital, ensuring stability of position of the enterprise. Creditors and inves­
tors analyze financial reports to minimize the risks on loans and deposits, 
suppliers ­ for timely receiving payments, the tax inspections ­ for imple­
mentation of the plan of receipt of funds in the budget etc. It is possible to 
say firmly that quality of the made decisions entirely depends on quality of 
their analytical validity.
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Кә сі по рын ның та быс ты  
дам уын да ғы қар жы лық  

тал дау дың ма ңы зы

Әр бір ша ру ашы лық суб ъект  қыз мет ке қа зір гі эко но ми ка лық жағ­
даят шарт тар да оның жұ мыс жа саулар ға нә ти же лер де мүд де лі на­
рық тық қа ты нас тар дың қа ты су шы лар дың кө лем ді шең бер дің ықы­
лас тары зат пен ке ліп жа тыр.  Қар жы есеп бе ру лер жат ты ғу бар лық 
қол да ну шы лар өз мүд де лерін ық шам дау бо йын ша ше шім дер қа был­
да ну үшін қар жы тал дау дың әдіс тері қол да нып жа тыр. Кә сі по рын дар, 
ұйым дар қар жы күй ле рі тал дау мен кә сі по рын дарды жағ дай да тұ рақ­
ты лық тан пай да лы лық қа ка пи та л, қам та ма сыз ету ден қор лар дан, жо­
ға ры ла ту дан тиім ді қол да нудан, зерт теу ден, мақ сат пен же тек ші лер 
жә не лайық ты қыз мет тер жә не құ рыл тайшы лар шұ ғыл да нып жа тыр.  
Қа рыз дар жә не жаб дық таушы лар бо йын ша өз тәуе кел дер ми ни ми­
за циялау үшін, не сие бе ру шілер жә не ин вес тор лар қар жы есеп теу 
нә ти желерін тал дап жа тыр. Тө лем дер дің, са лық инс пек ция ның дер 
ке зін де алуы үшін бюд жет ке құ рал дар тү су лер жос пар орын дау үшін 
жә не т.б. Қат ты айтуға бо ла ды, не қол да ныл ған ше шім дер дің са па 
олар дың ана ли ти ка лық дә лел ді гі нен са па дан бі теудей тәуел ді бо лып 
жа тыр.

Тү йін  сөз дер: қар жы тал дау, қар жы есеп бе ру, не сие бе рушілер.
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ЗНА ЧЕ НИЕ  
ФИ НАН СО ВО ГО  

АНА ЛИ ЗА ДЛЯ  
УС ПЕШ НО ГО  

РАЗ ВИ ТИЯ  
ПРЕДП РИЯ ТИЯ

Фи нан со вый ана лиз предс тав ляет со бой оцен ку фи нан со-
во-хо зяй ст вен ной дея тель ности фир мы в прош лом, нас тоя щем 
и пред по ла гаемом бу ду щем. Его цель – оп ре де лить сос тоя ние 
фи нан со во го здо ровья фир мы, выя вить сла бые мес та, по тен-
циальные ис точ ни ки воз ник но ве ния проб лем при даль нейшей 
ее ра бо те и об на ру жить силь ные сто ро ны, на ко то рые фир ма 
мо жет сде лать став ку. При оцен ке фи нан со во го по ло же ния фир-
мы к по мо щи фи нан со во го ана ли за при бе гают раз лич ные эко-
но ми чес кие суб ъек ты, заин те ре со ван ные в по лу че нии наибо лее 
пол ной ин фор ма ции о ее дея тель ности.

Внут рен ний фи нан со вый ана лиз – ана лиз, ко то рый необ хо-
дим для удов лет во ре ния собст вен ных пот реб нос тей предп рия-
тия, – нап рав лен на оп ре де ле ние лик вид нос ти фир мы или на 
ст ро гую оцен ку ее ре зуль та тов в пос лед нем от чет ном пе ри оде, 
в том слу чае, нап ри мер, ког да ру ко во дс тво фир мы и ее фи нан-
со вый ана ли тик хо тят знать, мо жет ли предп риятие поз во лить 
се бе вы де ле ние средс тв на пла ни руемую произ во дст вен ную 
экс пан сию (рас ши ре ние произ во дс тва) и как от ра зят ся на нем 
до пол ни тель ные рас хо ды.

Внеш ний фи нан со вый ана лиз про во дит ся ана ли ти ка ми, 
яв ляющи ми ся пос то рон ни ми ли ца ми для предп риятия и по то-
му не имеющи ми дос ту па к внут рен ней ин фор ма ци он ной ба зе 
предп рия тия.

Целью фи нан со во го ана ли за, ини ци ати ва ко то ро го не при-
над ле жит фир ме, мо гут быть оп ре де ле ние и оцен ка кре ди то-
с по соб нос ти и ин вес ти ци он ных воз мож нос тей предп рия тия. 
Так, предс та ви те ля бан ка мо жет заин те ре со вать воп рос о лик-
вид нос ти или пла те жес по соб нос ти фир мы. По тен циаль ный 
ин вес тор хо чет знать, нас колько рен та бель на фир ма и ка ко ва 
сте пень рис ка по те ри вк ла да при ее ин вес ти ро ва нии. Су ще ст-
вует ме то ди ка, поз во ляющая при по мо щи фи нан со во-от чет ной 
до ку мен та ции и ана ли за раз лич ных фи нан со вых по ка за те лей 
сп рог но зи ро вать воз мож нос ть банк ротс тва фир мы или же убе-
дить ся в ее ста биль ности.

Не за ви си мо от то го, чем выз ва на необ хо ди мос ть ана ли за, 
его приемы в сущ нос ти всег да од ни и те же. Его глав ный инс-
тру мент – вы ве де ние и ин те рп ре та ция раз лич ных фи нан со вых 
коэф фи циен тов. Пра виль ное при ме не ние дан ных прие мов поз-
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во ляет от ве тить на мно гие воп ро сы от но си тель-
но фи нан со во го здо ровья фир мы.

Жиз нь фир мы сос тав ляют пос тоян но ме-
няющиеся си ту ации и слож ные проб ле мы. Для 
ор га ни за ции на деж но го фи нан со во го уп рав ле-
ния необ хо ди мо раз би рать ся в реаль ном дви-
же нии дел на предп рия тии, знать, чем оно за-
ни мает ся, вла деть ин фор ма цией о его рын ках, 
клиен тах, пос тав щи ках, кон ку рен тах, ка че ст ве 
про дук тов его дея тель ности, даль нейших це лях 
и т.д. Од ним из средс тв коор ди на ции ра бо ты 
предп риятия и конт ро ля за его фон да ми яв ляет-
ся фи нан со вый ана лиз. Он поз во ляет от ве тить на 
мно гие воп ро сы от но си тель но дви же ния средс тв 
в фир ме, ка че ст ва уп рав ле ния ими и по ло же ния 
на рын ке, ко то рое приоб ре тает фир ма в ре зуль-
та те своей дея тель ности.

Дви же ние ма те ри аль ных фон дов на предп-
риятии обус лав ли вает дви же ние де неж ных 
средс тв. Фи нан со вый ана ли тик дол жен по ни-
мать, что лю бая от рас ль эко но ми ки имеет свои 
осо бен нос ти и, как ре зуль тат, от лич ные от дру-
гих фи нан со вые пот реб нос ти и фи нан со вую  
ст ра те гию. Раз ни ца в про дол жи тель ности фи-
нан со во го и произ во дст вен но го цик ла от ра жает-
ся на из ме не нии сте пе ни рис ка, ко то ро му под-
вер же на каж дая из от рас лей, а так же ока зы вает 
влия ние на фор ми ро ва ние ст рук ту ры и спо со ба 
фи нан си ро ва ния конк рет ной ком мер чес кой дея-
тель ности.

Для наг ляд нос ти предс та вим се бе не большое, 
толь ко на чи нающее свою дея тель ность предп рия-
тие. Его вла де лец вк ла ды вает де неж ные средс тва 
в фир му. Она приоб ре тает средс тва произ во дс тва 
(обо ру до ва ние, ма те ри алы), на ни мает ра бо чую 
си лу, ко то рая произ во дит то ва ры, и оп ла чи вает ее 
труд. Произ ве ден ный то вар про дает ся по ку па те-
лям, за его реали за цию фир ма по лу чает день ги. 
Соз дан ные та ким об ра зом фи нан со вые средс тва 
сно ва возв ра щают ся на предп рия тие.

Пер вым ис точ ни ком фи нан си ро ва ния ра бо ты 
предп риятия яв ляет ся собст вен ное произ во дс тво. 
В фир му пос ту пает до ба воч ный ка пи тал – как ре-
зуль тат собст вен ной дея тель ности. Так проис хо-
дит на ра щи ва ние собст вен но го ка пи та ла.

Ес ли по ис те че нии не ко то ро го вре ме ни 
произ во дс тво раз ви вает ся та ким об ра зом, что 
день ги, соз дан ные в ре зуль та те собст вен но го 
произ во дс тва, уже не в сос тоя нии удов лет во рить 
все пот реб нос ти фир мы и обес пе чить ее экс пан-
сию, необ хо ди мо прив лечь средс тва изв не.

Клас си чес ким, а на се год няш ний день – и са-
мым по пу ляр ным спо со бом прив ле че ния внеш-
них ре сур сов яв ляет ся по лу че ние бан ковс ких 

кре ди тов. Это те слу чаи, ког да предп ри ни ма тель 
или ру ко во дс тво предп риятия по лу чает на за ра-
нее ого во рен ный срок заем ный (ссуд ный) ка пи-
тал, ко то рый дол жен под дер жать даль нейшее 
раз ви тие произ во дс тва. В те че ние оп ре де лен но-
го вре ме ни фир ма обя за на вер нуть заем ный ка-
пи тал и вып ла тить ссуд ный про цент.

По лу чить фи нан со вые средс тва та ким об ра-
зом мож но на рын ке ка пи та лов. Су ще ст вуют два 
спо со ба:

– эмис сия (вы пуск) об ли га ций, ре жим ко то-
рых в сущ нос ти та кой же, как и у бан ковс кой 
ссу ды. По ис те че нии сро ка пла те жа фир ма долж-
на вы ку пить об ли га ции – «дол го вые обя за тель-
ст ва» – и вер нуть по лу чен ные в заем день ги их 
вла дель цам; фир ма вып ла чи вает за прив ле чен-
ный ка пи тал про цент – ку пон;

– вы пуск ак ций или про да жа пая (под пис ка на 
пай) – до ли учас тия в предп рия тии, даю щей пра-
во на час ть иму ще ст ва и «пра во го ло са». Ком па-
ния не обя за на возв ра щать по лу чен ные та ким об-
ра зом день ги, тем не ме нее к вы пус ку ак ций и их 
раз ме ще нию на рын ке ка пи та лов всег да пред ъ- 
яв ляют ся жест кие тре бо ва ния. Ак ции долж ны 
об ла дать свой ст ва ми, прив ле ка тель ны ми для 
ин вес то ров, они долж ны при но сить дос та точ но 
вы со кие ди ви ден ды и их рис ко ван ность долж на 
быть соиз ме ри ма с раз ме ра ми ди ви ден дов

На ря ду с наз ван ны ми вы ше ос нов ны ми ви-
да ми цен ных бу маг (ак ции и об ли га ции) су ще-
ст вуют и дру гие, в раз ной ме ре со че тающие в 
се бе свой ст ва двух ос нов ных (нап ри мер, кон-
вер ти руемые об ли га ции, дис конт ные об ли га ции, 
при ви ле ги ро ван ные ак ции). В соот ве тс твии со 
спект ром собст вен ных ин те ре сов и воз мож-
нос тей предп риятие ст ре мит ся вы пус кать цен-
ные бу ма ги, на де лен ные свой ст ва ми, бла го да-
ря ко то рым они спо соб ны наи луч шим об ра зом 
удов лет во рить его пот реб нос ти и пре дос та вить 
до пол ни тель ные средс тва что мо жет из ме нить 
ст рук ту ру ка пи та ла предп рия тия. Для при ня тия 
ре ше ния о вы пус ке то го или ино го ви да цен ных 
бу маг зна чи тель ную роль иг рают так же преиму-
ще ст вен ные пра ва от дель ных групп ин вес то ров 
и их неп риятие рис ка.

Бан ковс кие кре ди ты и опе ра ции на рын ке 
ка пи та лов яв ляют ся вто рым ис точ ни ком фи нан-
си ро ва ния дея тель ности предп рия тия. Фир ма 
по лу чает до пол ни тель ный ка пи тал, соз дан ный в 
ре зуль та те зак лю че ния до го во ров о пре дос тав ле-
нии кре ди тов и под пис ки на цен ные бу ма ги.

Ста биль ность ра бо ты предп риятия свя за на с 
об щей его фи нан со вой ст рук ту рой, сте пенью его 
за ви си мос ти от кре ди то ров и ин вес то ров. Так, 
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мно гие предп риятия в про цес се своей дея тель-
ности по ми мо собст вен но го ка пи та ла прив ле кают 
зна чи тель ные средс тва, взя тые в долг. Од на ко ес-
ли ст рук ту ра «собст вен ный ка пи тал – заем ные 
средс тва» имеет зна чи тель ный пе ре кос в сто ро ну 
дол гов, предп риятие мо жет обанк ро тить ся, ес ли 
сра зу нес колько кре ди то ров пот ре буют возв рат 
своих де нег в « неу доб ное вре мя».

Для под дер жа ния фи нан со вой ус той чи вос ти 
на «здо ро вом» уров не и необ хо дим пос тоян ный 
фи нан со вый ана лиз сос тоя ния предп рия тия.

Мож но наз вать че ты ре ос нов ные груп пы 
суб ъек тов, заин те ре со ван ных в по лу че нии под-
роб ной ин фор ма ции о фи нан со вой си ту ации и 
ее дея тель ности: суб ъек ты, пре дос тав ляющие 
крат кос роч ные кре ди ты, суб ъек ты, пре дос тав-
ляющие дол гос роч ные кре ди ты, ак ци оне ры и 
ру ко во дс тво фир мы. Каж дая груп па имеет свою 
точ ку зре ния и прес ле дует от лич ные от дру гих 
ин те ре сы при про ве де нии фи нан со во го ана ли за, 
что обус лов ле но раз лич ным фи нан со вым от но-
ше нием к ана ли зи руемо му предп рия тию. Что бы 
по нять перс пек ти вы каж дой груп пы и оп ре де-
лить от ве чающее ин те ре сам конк рет ной груп пы 
нап рав ле ние ана ли за, расс мот рим бо лее де таль-
но раз ли чия, спе ци фи ку их под хо да.

Осо бая роль в этом воп ро се от ве де на ру ко-
во дс тву фир мы, ко то рое долж но по ни мать точ ки 
зре ния трех дру гих групп.

Кре ди то ров, вы дающих крат кос роч ные кре-
ди ты (ком мер чес кие бан ки, пос тав щи ки или 
предп ри ни ма те ли), ин те ре сует, преж де все го, 
воп рос лик вид нос ти, спо соб нос ти фир мы соз-
да вать день ги и вов ре мя вы пол нять свои обя-
за тель ст ва. Для удов лет во ре ния пот реб нос тей 
дан ной груп пы ана лиз дол жен дать де таль ный 
раз бор ка че ст ва и ха рак те ра дви же ния крат кос-
роч ных ак ти вов и крат кос роч ных обя за тель ств, 
а так же поз во лить изу чить пос ле до ва тель ные 
из ме не ния в обо ро те средс тв (соз да ние и реали-
за ция за па сов, фак ту ри ро ва ние и по га ше ние за-
дол жен нос ти).

Ес ли ана лиз лик вид нос ти вы зы вает сом не-
ния в спо соб нос ти ком па нии соз дать необ хо ди-
мые на лич ные средс тва, кре ди тор кон цент ри-
рует вни ма ние на пла те жес по соб нос ти фир мы. 
Пла те жес по соб ность – это от но си тель ное пре-
вы ше ние стои мос ти ак ти вов над стои мос тью 
обя за тель ств (пас си вов). В слу чае не вы пол-
не ния фир мой при ня тых на се бя обя за тель ств 
(по по га ше нию дол гов) воз ни кает воп рос, нас-
колько вы со ка сте пень на деж нос ти за щи ты кре-
ди то ров, га ран ти ро ван ной об щей стои мос тью 
ак ти вов. Кре ди тор под вер гает ся оп ре де лен но-

му рис ку пол ной или час тич ной по те ри своих 
ин вес ти ций.

Обыч но для кре ди то ров, пре дос тав ляющих 
крат кос роч ные кре ди ты, при быль ность фир мы не 
яв ляет ся пер вос те пен ной по ак ту аль нос ти проб-
ле мой. Тем не ме нее каж дый банк, лю бой предп-
ри ни ма тель (пос тав щик) охот нее ра бо тает с рен-
та бель ной ком па нией, пос кольку сот руд ни чест во 
с преус пе вающи ми парт не ра ми – за лог проч ных, 
ста биль ных взаимоот но ше ний в бу ду щем, но ни 
банк, ни пос тав щик не при ни мает не пос редст вен-
но го учас тия в при бы лях ком па нии. Банк по лу-
чает свои фик си ро ван ные про цен ты и пла те жи, а 
пос тав щик – вы руч ку от тор го вой дея тель ности. 
Ос нов ное тре бо ва ние, пред ъяв ляемое предс та ви-
те ля ми расс мат ри ваемой груп пы, – на ли чие оп ре-
де лен ных га ран тий по лу че ния своих де нег об рат но 
в от но си тель но ко рот кий срок. Неб ла гоп рият ная 
фи нан со во-эко но ми чес кая си ту ация в фир ме влия-
ет на сте пень рис ка, ко то ро му под вер гают ся кре ди-
то ры. Поэто му в боль шинс тве слу чаев целью про-
во ди мо го ими ана ли за яв ляет ся от вет на воп рос: 
«Бу дут ли вы пол няться фир мой ее обя за тель ст ва и 
в слу чае от су тс твия при бы ли?».

Кре ди то ров, пре дос тав ляющих дол гос роч-
ные кре ди ты (нап ри мер, вла дель цев об ли га ций 
или пен сион ных фон дов и ст ра хо вых ком па ний), 
так же ин те ре сует воп рос лик вид нос ти фир мы 
по крат кос роч ным обя за тель ст вам. Так, ес ли они 
яв ляют ся при чи ной не вы пол не ния фир мой крат-
кос роч ных обя за тель ств, это мо жет при вес ти к 
ос лож не ниям в от но ше ниях с дру ги ми груп па-
ми ин вес то ров. В тех слу чаях, ког да у по тен-
циально го кре ди то ра есть ос но ва ния ожи дать 
воз ник но ве ния в бу ду щем у де би то ра оп ре де лен-
ных проб лем с лик вид нос тью, он, ве роят но не 
за хо чет вк ла ды вать день ги в об ли га ции дан но го 
предп риятия и пре дос тав лять ему кре дит. Кре ди-
то ры, пре дос тав ляющие дол гос роч ные кре ди ты, 
обыч но ос нов ное вни ма ние уде ляют спо соб нос-
ти ком па нии расп ла чи вать ся по дол гос роч ным 
обя за тель ст вам. Что бы фир ма мог ла вы пол нять 
свои обя за тель ст ва и вып ла чи вать про цен ты, 
она долж на ос та вать ся рен та бель ной на про тя-
же нии дос та точ но дли тель но го вре ме ни. Поэто-
му кре ди то ры, пре дос тав ляющие дол гос роч ные 
кре ди ты, про во дят ана лиз-прог ноз бу ду щей фи-
нан со вой дея тель ности фир мы, оце ни вают ста-
биль ность де неж ных по то ков и ожи даемых до-
хо дов ком па нии вп лоть до сро ка вы пол не ния 
дол гос роч ных обя за тель ств.

Для ак ци оне ров ак туален воп рос лик вид нос-
ти, пла те жес по соб нос ти и от но ше ния бу ду щих 
при бы лей и cash flow (де неж но го по то ка, дви же ния 
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де неж ных средс тв) к дол гос роч ным обя за тель ст-
вам – (дол гам). Ди ви ден ды предс тав ляют со бой 
пла теж с при бы ли, ко то рый осу ще ст вляет ся уже 
пос ле по га ше ния про чих ви дов за дол жен нос ти 
(про цен тов, на ло гов), сле до ва тель но, ак ци оне ры 
на хо дят ся в по ло же нии пос лед них бе не фи циа-
ров, по лу чающих час ть при бы ли фир мы. Стои-
мос ть ак ций нап ря мую за ви сит от ожи даемой 
бу ду щей при бы ли (до хо дов) от ак ций, точ нее го-
во ря, от бу ду ще го на лич но-де неж но го дви же ния 
и рис ка, ко то ро му под вер гает ся ин вес ти ро ван-
ный ка пи тал. Ана лиз, ко то рый про во дит ся в ин-
те ре сах ак ци оне ров, ос но вы вает ся на перс пек-
тив ной оцен ке бу ду щих до хо дов от собст вен но го 
ка пи та ла. Ак ци оне ры расс мат ри вают лик вид-
нос ть крат кос роч ных обя за тель ств и пла те жес-
по соб ность по дол гос роч ным за дол жен нос тям с 

точ ки зре ния их влия ния на риск, ко то ро му они 
под вер гают ся.

Ру ко во дс тво ви дит свою ос нов ную за да чу в 
том, что бы сде лать стои мос ть ак ций мак си маль-
но вы со кой. Поэто му его под ход к ана ли зу в сущ-
нос ти тот же, что и у ак ци оне ров. Од на ко од нов-
ре мен но ак ци оне ры воз ла гают на ру ко во дс тво 
от ве тст вен ность за под дер жа ние дос та точ ной 
лик вид нос ти, вы пол не ние обя за тель ств пе ред 
кре ди то ра ми и прив ле че ние дос та точ но го для 
дея тель ности фир мы ка пи та ла пос редст вом по-
лу че ния кре ди тов и но вых ин вес ти ций (реали за-
ция ак ций). Сле до ва тель но, ру ко во дс тво долж но 
под хо дить к фи нан со во му ана ли зу так же с точ-
ки зре ния кре ди то ров, пре дос тав ляющих дол го- 
с роч ные и крат кос роч ные кре ди ты, т.е. долж но 
по ни мать по зи цию «дру гой сто ро ны».
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