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Ис лам дық қар жы лан ды ру дың 
Қа зақ стан да ғы да му  

мә се ле ле рі

Жа һан дық эко но ми ка лық дағ да рыс ис лам дық қар жы лан ды ру дың 
өмір шең ді лі гін дә лел деп бер ді. Ис лам дық қар жы лан ды ру дың бас ты 
ба сым дық та ры ның бі рі пайыз дық қойы лым ның алын бауы мен си пат-
та ла ды. Се бе бі банк тік қойы лым Ша ри ғат қа ғи да ла ры на қай шы ке ле-
ді. Ис лам дық бан кинг ак ционер лік ка пи тал ға ин вес тор дың қа ты суы 
ар қы лы қар жы лан ды ры ла ды. Бұл жер де пай да ар найы ба ға лы қа ғаз 
шы ға ру дан құ рал са, одан түс кен та быс эко но ми ка ның нақ ты сек то-
рын да ғы жо ба ны ин вес ти циялау ға ба ғыт та ла ды. Со ны мен бір ге бұл 
мо дель дің тар тым ды тұ сы ре тін де биз нес тің ру ха ни та за лы ғы ның 
сақ талуын  да атап өтеу ге бо ла ды. Ис лам дық бан кинг те ке піл зат сыз, 
бі рақ бо ла ша ғы нан үміт күт ті ре тін жо ба лар да қар жы лан ды ры луы 
мүм кін. Мұн дай жағ дай лар да биз нес жо ба ның эко но ми ка лық өмір-
шең ді гі, на рық тың нақ ты сег мен тін де гі конь юнк ту ра ның да му прес-
пек ти ва ла ры, клиент тің іс кер лік қа бі лет те рі мұ қият тал да на ды.

 Жақ сы ин вес тор дан қо мақ ты қар жы мен қо са, оның ба сым дық қа 
ие тұс та рын да алу ға жә не пай да ла ну ға бо ла ды әрі дү ниежү зін де-
гі көп те ген ин вес тор лар осын дай қа ғи да ны ұстана ды. Осы орай да 
соң ғы жыл да ры ис лам дық қар жы лан ды ру дың әлем де гі, оның ішін де 
біз дің ел үшін ма ңыз ды лы ғы ар ту да.

Тү йін  сөз дер: ис лам дық қар жы лан ды ру, Ша ри ғат қа ғи да ла ры, 
ис лам дық бан кинг, қар жы өнім де рі, ис лам дық қар жы ак тив те рі.

Ermekbaeva B.Zh.,  
Аrzayeva М.Zh.

Problems of development of 
Islamic finance in Kazakhstan

The global economic crisis has shown how viable Islamic finance. One 
of the biggest advantages of Islamic finance is that the interest rate will be 
charged. Bank interest is incompatible with Sharia law. Islamic banking in-
volves the financing through the participation of an investor in the share cap-
ital. This income is composed by issuing special securities and the income 
from them is invested in the real sector of the economy. The most attractive 
aspect of this model is the spiritual purity of the business. In Islamic banking 
financing can get many promising projects, even in the absence of collateral. 
However, before giving the loan, the project is carefully analyzed: how eco-
nomically viable it is, what are the prospects of development of situation in 
this market segment, studied business as a client.

A good investor can give a lot more and a lot of it may adopt. It comes 
and businessmen around the world. In this regard, the role of Islamic fi-
nance in recent years has increased worldwide, and including us.

Кey words: Islamic financing, principles of Shariat, Islamic banking, 
financial products, Islamic financial assets.
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Проб ле мы раз ви тия  
ис ла мс ко го фи нан си ро ва ния  

в Ка за х стане

Гло баль ный эко но ми чес кий кри зис по ка зал, нас колько жиз нес по-
соб но ис ла мс кое фи нан си ро ва ние. Од ним из са мых боль ших преиму-
ще ств ис ла мс ко го фи нан си ро ва ния яв ляет ся то, что про це нт ная 
став ка не взи мает ся. Бан ковс кий про цент не сов мес тим с Ша риатом. 
Ис ла мс кий бан кинг пред по ла гает фи нан си ро ва ние на ос но ве учас тия 
ин вес то ра в ак ционер ном ка пи та ле. При этом при быль ск ла ды вает ся 
за счет вы пус ка спе ци аль ных цен ных бу маг, а до хо ды от них ин вес ти-
руют ся в проек ты реально го сек то ра эко но ми ки. Наибо лее прив ле ка-
тель ной сто ро ной та кой мо де ли яв ляет ся ду хов ная чис то та биз не са. 
В ис ла мс ком бан кин ге фи нан си ро ва ние мо гут по лу чить мно гие перс-
пек тив ные проек ты да же при от су тс твии за ло га. Од на ко, преж де чем 
дать кре дит, проект тща тель но ана ли зи рует ся: нас колько он эко но-
ми чес ки жиз нес по со бен, ка кие перс пек ти вы раз ви тия кон ъюнк ту ры 
в дан ном сег мен те рын ка, изу чают ся де ло вые ка че ст ва клиен та. 

Хо ро ший ин вес тор мо жет дать го раз до боль ше и от не го воз мож-
но мно гое пе ре нять. Имен но так и пос ту пают биз нес ме ны во всем 
ми ре. В свя зи с этим роль ис ла мс ко го фи нан си ро ва ния в пос лед ние 
го ды по вы шает ся во всем ми ре, и в том чис ле для нас.

Клю че вые сло ва: ис ла мс кое фи нан си ро ва ние, прин ци пы Ша ри-
ата, ис ла мс кий бан кинг, фи нан со вые про дук ты, ис ла мс кие фи нан со-
вые ак ти вы.
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ИС ЛАМ ДЫҚ  
ҚАР ЖЫ ЛАН ДЫ РУ ДЫҢ 

ҚА ЗАҚ СТАН ДА ҒЫ  
ДА МУ МӘ СЕ ЛЕ ЛЕ РІ

Әлем дік қар жы дағ да ры сы ке зін де клас си ка лық банк тер то-
қы рауға ұшы ра ған тұс та ис лам дық банк тер дің өз тұ рақ ты лы-
ғын сақ тап қа луы – оның та ны мал ды лы ғын арт тыр ды.

Ис лам дық қар жы лан ды ру – ис лам ның ді ни ере же ле рі не не-
гіз дел ген әрі дәс түр лі қар жы лан ды ру ға ба ла ма жол.

Ис лам дық қар жы лан ды ру клас си ка лық ба ғыт тан не гі зі нен 
бес бас ты қа ғи да сы мен ерек ше ле не ді: 

– не сие бо йын ша пайыз дың бол мауы (riba);
– алып са тар лық іс-әре кет те рі не шек теу қойыла ды; әсі ре се, 

те ме кі мен, ал ко голь мен, қа ру-жа рақ пен, кө ңіл кө те ре тін орын-
дар, шош қа еті мен, т.б. бай ла ныс ты опе ра циялар ды қар жы лан-
дыр мау;

– құ мар ойын , алып са тар лық іс-әре кет те рін қар жы лан дыр-
мау (maisir, zulm);

– ал ко голь мен, қа ру-жа рақ пен, шош қа еті мен, т.б. бай ла-
ныс ты опе ра циялар ды қар жы лан дыр мау (haram);

– анық сыз дық тың болуына жол бер меу (gharar):
– пай да мен тәуе кел дің мә мі ле ге қа ты су шы лар ара сын да 

тең дей бө лі нуі. 
Де мек, ис лам дық қар жы лан ды ру дың ма ңыз ды ерек ше лі-

гі нің бі рі пайыз дық қойы лым ның алын бауы мен си пат та ла ды. 
Се бе бі пайыз дық қойы лым ның алы нуы ша ри ғат за ңы на қай шы 
ке ле ді. Та ғы да бір ерек ше лі гі – мә мі ле лер дің ак тив тер не гі зін-
де жүр гі зі луі. Ис лам дық қар жы гер ле рі нің тұ жы рым да уын ша, 
ис лам дық қар жы лан ды ру дың бас ты ұстаны мы оның эко но ми-
ка ның нақ ты сек то ры на ба ғыт та луы, эко но ми ка лық тиім ді лі гі 
мен клиент тің іс кер лік қа сиет те рін тал дай оты рып әрі ысы рап қа 
жол бер меу. Ак ционер лік ка пи тал ға қа ты су ар қы лы қар жы лан-
ды ру мүм кін ді гі нің қа рас ты ры луы әрі биз нес тің ру ха ни та за-
лы ғы ның сақ та луы. Ба тыс үл гі сін де гі қар жы жүйесі нен атал-
мыш жүйе нің бас ты ерек ше лі гі, банк тің биз нес жо ба ға әріп тес 
ре тін де қа ты суы – кә сіп кер лік тің дам уын  те же мей ді, ке рі сін ше 
өр кен де уіне ық пал жа сай ды.

Ис лам дық қар жы лан ды ру дың жү зе ге асы ры лу ерек ше лі гі не бай-
ла ныс ты оның құ рал да рын үш топ қа топ тас ты рып қа рауға бо ла ды:

Жал пы:
– үс те ме сіз қар жы лан ды ру (ті ке лей шы ғын дар ды же ңіл дік-

пен қар жы лан ды ру) (кард аль ха сан);
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– Су кук сер ти фи ка тын ор на лас ты ру ар қы лы 
қор жи нау;

– Банк тік емес қыз мет (ин вес ти циялық қор, 
Вакф, Хадж, зей не та қы қор ла ры, мик ро не-
сиелеу);

–  Та ка фул (өза ра сақ тан ды ру).
Әріп тес тік не гі зін де:
– Му да ра ба (рабб аль маль-ин вес тор);
– Му ша ра ка (се рік тес тік);
– Ва ка ла (агент).
Сауда не гі зін де:

– Му ра ба ха ( сау да ны қыс қа мер зім ді қар жы-
лан ды ру);

– Ид жа ра (ұзар тыл ған мер зім ге құ рал-жаб-
дық са ту);

– Ис тис на (инф ра құ ры лым ды тап сы рыс бо-
йын ша қар жы лан ды ру);

– Са лам (ауыл ша руашы лы ғын аванс тық қар-
жы лан ды ру);

Ис лам дық қар жы өнім де рі нің ерек ше лік-
те рін мы на дай кес те де тү рін де қа рас ты ру ға  
бо ла ды:

1-кес те – Ис лам дық қар жы өнім де рі нің ерек ше лік те рі [1].

 Банк өнім де рі  Мық ты жақ та ры Әл сіз жақ та ры 

Кә сіп кер лік қыз мет ті қар жы лан ды ру:

	Ком мер ция лық не сие бе ру ар-
қы лы сау да дел да лы ре тін де сау-
да қыз ме тін не сиелен ді ру 

Тө лем со ма сы клиент ке бел гі лі 

Не сие қол ма-қол ақ ша тү рін де бе-
ріл мейді; ис лам бан кі нақ ты ак тив ті 
клиент ке үс те ме ба ға мен ұзар тыл ған 
мер зім ге са тып алып бе ре ді 

	Әріп тес тік не гі зін де заң ды 
тұл ға лар дың жар ғы лық ка пи та-
лы на қа ты су ар қы лы өн ді ріс тік 
жә не сау да қыз мет те рін қар жы-
лан ды ру 

1. Ис лам банк мен клиент әріп тес ре тін де 
қа ты са ды
2. Қа ты су шы та рап тар жо ба ның пай да 
әкелуіне мүд де лі 
3. Пай да ал дын ала ке лі сіл ген үлес пен қа-
ты су шы лар ара сын да бө лі не ді 
4. Қа ты су шы та рап тар қос қан қа ра жат тар 
кө ле мін де за лал ше ге ді 

Жо ба ны жү зе ге асы ру ға екі та рап бір-
дей ат са лы са ды 

Ли зинг не гі зін де гі ин вес ти-
циялық қыз мет (жал ға бе ру)

Ли зи нг тік тө лем со ма сы ал дын ала клиент-
ке бел гі лі 

Ли зи нг ке алы на тын мү лік ис лам дық 
қар жы лан ды ру та лап та ры на сай бо луы 
ке рек

Ис лам дық жал дау сер ти фи кат-
та ры  – жал дау ке лі сім шар ты на 
сәй кес (қар жы ли зин гі) та быс 
алу құ қы ғы 

1.  Жыл жы майт ын мү лік, жер учас ке ле рі, 
құ рал-жаб дық тар алу мүм кін ді гі
2. Сер ти фи кат тар ак тив тер мен қам та ма-
сыз етіл ген

Алы на тын ак тив тер ис лам дық қар жы-
лан ды ру та лап та ры на сай бо луы шарт 

Ис лам дық қа ты су сер ти фи кат-
та ры – тар тыл ған қа ра жат тар ды 
жа ңа не ме се қол да ныс та ғы ин-
вес ти циялық жо ба лар ға жұм сау 
мақ са ты мен шы ға ры ла ды 

1. Инф ра құ ры лым дық, өн ді ріс тік, ауыл-
ша руашы лы ғы жо ба ла рын қар жы лан ды-
ру ға мүм кін дік бе ре ді
2. Сер ти фи кат тар нақ ты ак тив пен қам та-
ма сыз еті ле ді 

Алы на тын мү лік ис лам дық қар жы лан-
ды ру та лап та ры на сай бо луы ке рек

Ис лам дық ин вес ти циялық қор-
лар дың ак цияла ры жә не пай ла-
ры қыз ме ті ис лам дық қар жы-
лан ды ру қа ғи да ла ры на қай шы 
кел мейт ін ком па ния жә не жо ба 
ин вес ти цияла рын ба ға лы қа ғаз-
дар ға ай нал ды ра ды 

Ин вес ти циялау ак тив тер мен қам та ма сыз 
етіл ген

Қа зақ стан да ис лам дық құ рал дар дың 
же тіл меуі нен ис лам дық пай лық ин вес-
ти циялық қор лар ке ңі нен та ра май отыр

Қа зір гі кез де ис лам дық қар жы лан ды ру инс-
ти тут та ры АҚШ пен Ба тыс Еуро па ны қо са ал-
ған да әлем нің сек сен ге жуық елін де 400-ден 
ас там банк те рі ар қы лы қыз мет көр се те ді. Ис-
лам дық да му бан кі нің ба ға лауы бо йын ша, соң-

ғы жыл да ры ис лам дық қар жы ак тив те рі нің өсі мі 
ор та ша есеп пен 10-15%-ға ар тып, 2015 жыл дың 
со ңын да олар дың жал пы кө ле мі 2.8 тр лн. АҚШ 
дол ла ры бо ла ды деп кү ті лу де. Standard&Poor’s 
рейт инг тік агент ті гі нің ба ға ла уын ша ол 4 тр лн. 
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АҚШ дол ла ры на де йін  же те тін же ті есе лік да му 
мүм кін ді гі бар [2].

Ша ри ғат қа ғи да ла ры ның нұс қа ма ла ры на не-
гіз дел ген ис лам дық қар жы лан ды ру дың әлем дік 
на рық та ғы үле сі соң ғы он жыл дық та үш есе, 
90 жыл дар дың ор та сын да 150 мл рд. АҚШ дол-
ла ры нан 2010 жыл дың ая ғын да 663 мл рд. АҚШ 
дол ла ры на де йін  өс кен. Со ны мен қа тар, са рап-
шы лар дың көз қа ра сы бо йын ша Ор та лық Азия, 
Сол түс тік Аф ри ка жә не Оң түс тік-шы ғыс Азия 
ел де рі нің ис лам қар жы ла ры дам уын ың бо ла ша-
ғы өте зор бо лып та бы ла ды. Қа зір гі кез де көп-
те ген да мы ған ел дер де ис лам дық қар жы лан ды-
ру дың қа ғи да ла ры на не гіз де ле оты рып, дәс түр лі 
қыз мет тер ді ат қа рып жа тыр [3].

Пост ке ңес тік ел дер ара сын да Қа зақ стан Рес-
пуб ли ка сы ал ғаш бо лып ис лам дық қар жы лан-
ды ру ды да мы ту дың заң на ма лық не гі зін құ рып, 
12.02.2009 ж. Қа зақ стан Рес пуб ли ка сы ның «Ис-
лам банк те рі нің қыз ме ті жә не ұйым дас ты ры луы 
жә не ис лам дық қар жы лан ды ру дың ұйым дас ты-
ры луы ту ра лы мә се ле лер бо йын ша Қа зақ стан 
Рес пуб ли ка сы ның же ке ле ген заң ак ті ле рі не өз-
ге ріс тер мен то лық ты ру лар ен гі зу» ту ра лы За ңы 
қа был дан ды. Мұн дай қа дам ға түрт кі бол ған бас-
ты се беп тер дің бі рі – атал мыш са ла ның әлем дік 
қар жы дағ да ры сы жағ да йын да өз тұ рақ ты лы ғын 
сақ тауы. Елі міз де ис лам дық қар жы лан ды ру-
дың қа лып та суы мен дам уына се беп бол ған ал-
ғы шарт тар дың бі рі ин ду ст риал ды ай мақ тар ды 
да мы ту үшін сырт тан ұзақ мер зім ді ин вес ти-
циялар дың ұдайы ағы нын тар ту бо лып та был ды. 
Екін ші се беп – тек дәс түр лі қар жы лан ды ру кө зі-
нен тәуел ді лік ті тө мен де ту жә не ин вес ти циялық 
ағын ды ын та лан ды ру. Үшін ші се беп – қар жы 
жүйе сін қа лып тас ты ру көз де рін рет теу ар қы лы 
эко но ми ка ны тұ рақ ты да мы ту. Осы орай да Қа-
зақ стан Рес пуб ли ка сы ның Үкі ме ті қа был да ған 
2020 жыл ға де йін  Ис лам дық қар жы лан ды ру ды 
да мы ту Жол кар та сы ая сын да бір ша ма ша ра лар 
жү зе ге асы ры лу да. ҚР-да «Банк жә не банк қыз-
ме ті ту ра лы», «Ба ға лы қа ғаз дар на ры ғы ту ра-
лы» заң дар ға т.б. нор ма тив ті-құ қық тық ак ті лер-
ге ис лам дық қар жы лан ды ру жө нін де өз гер ту лер 
ен гіз ген нен ке йін  елі міз де ис лам дық бан кинг-
тің дам уына мүм кін ші лік жа са ла ды. Қа зақ стан 
2010 жы лы нау рыз айын да Ал ма ты, Астана жә-
не Шым кент қа ла ла рын да бө лім ше ле рі бар «Al-
Hilal» Ис лам Бан кі АҚ (Бі рік кен Араб Әмір лі гі) 

ал ғаш қы ис лам бан кі ашыл ды. Бұл банк қа зір гі 
кез де мем ле кет тің қол дауы мен жә не қа был да-
ған заң дар дың кө ме гі мен елі міз де 15-ке жуық 
мұ най, газ те мір жол жә не т.б. са ла сын да ғы кор-
по ра тив тік клиент тер ді қар жы лан ды ру да. Атал-
мыш банк тің рес ми мә лі мет те рі бо йын ша, қа зақ-
стан дық кә сі по рын дар ға 200 млн АҚШ дол ла ры 
кө ле мін де ин вес ти циялау жос пар ла ну да [4]. 

«Ис лам дық қар жы ны да мы ту ас со циациясы» 
мен ал ғаш қы ис лам дық сақ тан ды ру ком па ниясы 
«Та ка фул» өза ра ха лал ис лам дық сақ тан ды ру 
қо ға мы бі рігуін ен пай да бол ған заң ды тұл ға лар 
«Fattah Finance» ат ты ал ғаш қы ис лам дық бро-
кер лік ком па ния жә не ис лам дық қар жы лан ды ру 
бо йын ша кон сал ти нг тік қыз мет көр се те тін ком-
па ниялар тір кел ді. Со ны мен қа тар ICD қа ты-
суымен Қа зақ стан да «Kazakhstan Ijara Company» 
АҚ ис лам дық ли зинг ком па ниясы тір кел ді.

J.P. Morgan бан кі нің ис лам қар жы ла ры бө лі-
мі нің бас шы сы Саф да ра Ала ма ның пі кі рін ше, Қа-
зақ стан бұл са ла да өңір лік ис лам дық қар жы ор-
та лы ғы бо луы мүм кін, өйт ке ні бұл ай мақ та ол ең 
қуат ты қар жы лық мем ле кет бо лып са на ла ды [4]. 

Заң на ма лық не гі зі құ рыл ға ны мен де, же ке-
ле ген мә се ле лер ис лам дық қар жы лан ды ру дың 
ойда ғы дай дам уына то лық мүм кін бол май отыр. 
Се бе бі, бі рін ші ден, ис лам дық қар жы са лыс тыр-
ма лы түр де жа ңа әрі жас са ла бо лып та бы ла ды.
Тұң ғыш ис лам бан кі ли цен зияны осы дан 30 жыл 
бұ рын ал ған. Екін ші ден әр ел дің қар жы лан ды-
ру ере же сі мен құ ры лы мы әр түр лі. Осы орай да 
клас си ка лық жә не ис лам дық қар жы лан ды ру са-
ла сын да ғы банк тер дің тех ни ка лық, құ қық тық 
тұр ғы да үйле сім ді қыз мет етуі қам та ма сыз 
етіл ме ген. Үшін ші ден, ша ри ғат ере же ле рі не 
не гіз дел ген нор ма тив тік құ қық тық ба за, әсі ре-
се өтім ді лік ті бас қа ру ға бай ла ныс ты же ке ле ген 
кем ші лік тер ге де ие. Төр тін ші ден, пост ке ңес-
тік ел дер де, оның ішін де Қа зақ стан да ис лам дық 
қар жы лан ды ру бо йын ша тә жі ри бе нің тап шы-
лы ғы мен ха лық тың атал мыш са ла бо йын ша аз 
ха бар дар бо луы. Со ны мен бір ге атал мыш сал 
бо йын ша ма ман дар дың же ті пс пеуші лі гін атап 
айтуға бо ла ды. 

Жал пы ал ған да қа зір гі таң да Ал ма ты – ис лам 
қар жы сы ның ор та лы ғы ре тін де қа ра лу мүм кін-
ді гі ис лам дық қар жы лан ды ру дың Қа зақ стан да 
да му бо ла ша ғы ның бар екен ді гі не не гіз бо ла 
ала ды.
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Ис лам дық қар жы лан ды ру дың Қа зақ стан да ғы да му мә се ле ле рі
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