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Рейтинговая оценка конкурен­
тоспособности компании на 

основе нормативной модели

В данной статье проведена количественная оценка конкуренто- 
способности нефтегазовой компании Казахстана с помощью методи
ки рейтинговой оценки финансово-экономического состояния. Дан
ная рейтинговая оценка позволяет наблюдать за состоянием компа
нии в динамике, сравнивать их и определить конкурентоспособность. 
Финансово-экономическая устойчивость компании представляет со
бой непременное условие хозяйственной деятельности компании. В 
работе проведен расчет оценки конкурентоспособности нефтяной 
компании Казахстана АО «Разведка Добыча «Казмунайгаз». Резуль
таты исследования показали недостаточную конкурентоспособность 
рассматриваемой нефтегазовой компании. Их работа построена сле
дующим образом: представлена Методика рейтинговой оценки кон
курентоспособности компании, затем проведен Расчет рейтинговой 
оценки конкурентоспособности рассматриваемой нефтяной компа
нии и в заключении сделаны соответствующие выводы.
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оценка, финансово-экономическое состояние нефтегазовой компа
нии, мониторинг финансового состояния компании, анализ деятель
ности компании.
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Rating Estimation of the 
Company’s Competitiveness on 
the basis of a Normative Model

The article presents a quantitative evaluation of competitiveness of 
oil and gas company in Kazakhstan. The company’s competitiveness has 
been estimated by a method of rating their financial and economic sta-
tuses. This rating allows to monitor the status of the company in the dy-
namics, to compare these dynamics and to determine its competitiveness. 
The financial and economic stability of the company is a precondition for 
economic activity. The paper calculates the estimation of competitiveness 
for oil company of Kazakhstan JSC «KazMunaiGas» Exploration Produc-
tion.» Results of this research showed insufficient competitiveness of the 
company in question. The paper is structured as follows: The technique of 
rating estimation of the company’s competitiveness is presented, then The 
rating of competitiveness of the oil company under consideration is calcu-
lated, and in the end the appropriate conclusions are made.

Key words: competitiveness of the company, rating, financial and eco-
nomic status of an oil and gas company, monitoring company’s financial 
status, analysis of company’s activity.
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Нормативтік үлгі негізінде ком­
панияның бәсекеге  

қабілеттілігін рейтингтік  
бағалау

Осы мақалада Қазақстандағы мұнай-газ компаниясының бәсе
кеге қабілеті бағаланған. Бағалау қаржы-экономикалық жағдайын 
рейтингтік бағалау әдісі арқылы жасалған. Бұл рейтингтік бағалау 
компанияның күйінің динамикасын бақылауға мүмкіндік береді және 
де оны салыстырып, бәсекеге қабілеттілігін анықтауға болады. Ком
панияның қаржылық және экономикалық тұрақтылығы оның шаруа- 
шылық қызметінің қажетті шарты болып табылады. Осы зерттеуде 
Қазақстанның «ҚазМұнайГаз» Барлау Өндіру» мұнай компаниясының 
бәсекеге қабілеттілігі есептелген. Зерттеу нәтижелері мұнай және 
газ компаниясының жеткілікті емес бәсеке қабілетін көрсетті. Ма
қала төмендегідей құрылымдалған: компанияның бәсекеге қабілет
тілігінің рейтингтік бағалау техникасы келтірілген, содан кейін қа
растырылып отырған мұнай компаниясының бәсекеге қабілеттілігінің 
рейтингі есептелген және соңында тиісті тұжырымдар жасалған.

Түйін сөздер: компанияның бәсеке қабілеті, рейтингтік бағалау, мұ
най және газ компаниясының қаржы-экономикалық жағдайы, компа
нияның қаржылық жағдайын бақылау, компанияның қызметін талдау.
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Введение

Деятельность нефтегазовой компании является одной из са
мых капиталоемких. В целях устойчивого функционирования 
и поддержания и роста объемов добычи необходимы инвести
ции в геологоразведку и технологии. В условиях волатильности 
мировых цен на нефть и валютных курсов, а также снижения 
темпов добычи на некоторых функционирующих месторожде
ниях необходимо проводить постоянный мониторинг финансо
во-экономического состояния нефтегазовых компаний.

Финансовый анализ связан, в первую очередь, с расчетом 
значений большого числа финансовых коэффициентов. В ми
ровой практике широкое распространение и применение полу
чили нормативные, или пороговые, значения финансовых коэф
фициентов, определенные на основе обширной и многолетней 
практики анализа деятельности предприятий. В данной работе 
использованы значения финансово-экономической устойчивос
ти компаний, полученные на основе динамической норматив
ной модели. Этот метод не требует учета пороговых значений 
и позволяет проводить оценку финансово-экономического сос
тояния компаний в динамике.

В работе проведена комплексная рейтинговая оценка нефтя
ной компании на основе полученных значений финансово-эко
номической устойчивости компании. Данная рейтинговая оцен
ка позволяет наблюдать за состоянием компании в динамике, 
сравнивать их и определить конкурентоспособность.

Методика рейтинговой оценки конкурентоспособности 
компании

Финансово-экономическая устойчивость компании являет
ся непременным условием хозяйственной деятельности ком
пании. В работе [1] была представлена оценка финансово-эко
номической устойчивости компании на основе динамической 
нормативной модели. Динамическая нормативная модель по
казывает нормативное соотношение темпов роста различных 
финансово-экономических показателей. После расчета коэффи
циентов финансово-экономической устойчивости компании по 
шести блокам показателей, предложенных в [2]:
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показатели оценки рентабельности;
показатели оценки положения на рынке цен

ных бумаг;
показатели оценки ликвидности и платежес

пособности;
показатели оценки деловой активности;
показатели оценки финансовой независи

мости;
показатели оценки имущественного поло

жения;
необходимо провести расчет количественно

го показателя общей финансово-экономической 
устойчивости компании.

Экспертным методом определяется приори
тетность вышеуказанных блоков показателей, 
исходя из интересов проводящего оценку сос
тояния компании.

Пользователями данной информации могут 
являться:

руководство компании, которому требуется 
достоверная информация о финансово-экономи
ческом положении компании для его оценки и 
выработки стратегии и тактики управления ком
панией;

инвесторы, для которых наиболее важным 
является уровень безопасности вложения инвес
тиций в данную компанию;

акционеры компании, для которых важными 
являются результаты деятельности компании в 
отчетном периоде, сравнение этих результатов 
с результатами предыдущего периода, а также 
сравнение этих результатов с результатами, по
лученными конкурирующими компаниями;

банки, которые должны быть уверены, что 
компания сможет своевременно выполнить свои 
обязательства по возврату заемных средств;

другие субъекты экономики, в том числе 
поставщики и покупатели, биржа и страховые 
компании и другие, для которых важным яв
ляется конкурентоспособность и надежность 
компании.

На основе предпочтений заинтересованной 
стороны производится ранжирование оценок 
финансово-экономической устойчивости компа
нии по блокам показателей финансовой отчет
ности, то есть 

                           		           
654321 ÓÓÓÓÓÓ           (1)

где Уi – оценка финансово-экономической устой
чивости по одному из вышеперечисленных шес
ти блоков показателей.

Вес блоков показателей финансово-экономи
ческой устойчивости компании (таблица 1). 

Таблица 1 – Вес блоков показателей финансово-экономи
ческой устойчивости компании

№ Блок показателей Вес μi **

1 рентабельности 0,2857

2 положения на рынке ценных бумаг 0,2381

3 ликвидности платежеспособности 0,1905

4 деловой активности 0,1429

5 финансовой независимости 0,0952

6 имущественного положения 0,0476

1

Нефтегазовой отрасли характерна большая 
капиталоемкость. Для поддержания нынешнего 
уровня добычи необходимы многомиллиардные 
инвестиции в геологоразведку. Исходя из этого, 
приведенное ранжирование в работе проведено 
в соответствии с интересами инвестора. Резуль
таты получены путем опроса руководства инвес
тиционных компаний. Сумма рангов всех оценок 
должна быть равна единице.

Расчет веса соответствующего блока показа
телей определяется по формуле:
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В качестве значения рейтинговой оценки взя
та средняя геометрическая взвешенная оценок 
устойчивости по блокам показателей финансо
во-экономического состояния. Это объясняется 
тем, что средняя геометрическая применяется 
для показателей потока, т.е. в тех случаях, когда 
индивидуальные значения признака представ
ляют собой относительные величины динамики, 
построенные в виде цепных величин, как отно
шение к предыдущему уровню каждого уровня в 
ряду динамики, т.е. характеризует средний коэф
фициент роста [3]. 

Для анализируемой компании значение ее 
рейтинговой оценки в этом случае будет опреде
ляться по формуле:
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где  R – рейтинг компании;  
µ  – весовой индекс; 
Уi – оценка устойчивости по группам пока

зателей.
Расчет рейтинговой оценки конкурентоспо

собности нефтяной компании
Проведем расчет оценки конкурентоспособ

ности нефтяной компании Казахстана АО «РД 

«Казмунайгаз» [4]. Для этого воспользуемся ме
тодикой рейтинговой оценки конкурентоспособ
ности компании.

Значения оценок финансовой устойчивости 
по соответствующим блокам показателей финан
совой отчетности компании АО «РД «Казмунай
газ» за 2013 и 2014 годы заносим в таблицы и 
рассчитываем комплексные рейтинговые оценки.

Таблица 2 – Расчет итогового показателя рейтинговой оценки АО «РД «Казмунайгаз»

№
 

Блок показателей
 

Показатель 
весомости, µ

 

Оценка финансовой ус
тойчивости, Уi

Комплексная рейтинго
вая оценка, R 

2013 2014 2013 2014

1 2 3 4 5 6 7

1 Рентабельности 0,2857 0,64 0,21 0,88 0,64

2 Положения на рынке ценных бумаг 0,2381 0,37 0,37 0,79 0,79

3 Ликвидности платежеспособности 0,1905 0,44 0,81 0,85 0,96

4 Деловой активности 0,1429 0,57 0,57 0,92 0,92

5 Финансовой независимости 0,0952 0,61 0,71 0,95 0,97

6 Имущественного положения 0,0476 0,67 0,67 0,98 0,98

Всего:  1 - - 0,51 0,43

Таким образом, рейтинговые оценки компа
нии составят R2013 = 0,51 и R2014 = 0,43.

В [1] предлагается следующая классифика
ция рейтинговых оценок (таблица 3).

Таблица 3 – Классификация рейтинговых оценок компаний

Класс Состояние Значение рейтинга Класс Значение рейтинга

А лучшее 0,75 -1,0

+ 0,95-1,0

0,9-0,95

- 0,85-0,9

В среднее 0,55-0,75

+ 0,75-0,85

0,65-0,75

- 0,55-0,65

С худшее 0-0,55 0 - 0,55

Согласно приведенной классификации рейт
инговых оценок компания АО «РД «Казмунай
газ» при переходе от базисного периода (2013 
год) к отчетному периоду (2014 год) сохранила 

рейтинг в пределах «С», хотя ее финансово-эко
номическая устойчивость снизилась. В целом, 
финансово-экономическое состояние рассматри
ваемой компании неустойчивое. 
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Из проведенных расчетов можно сделать 
следующие вывод, что при переходе от базисно
го к отчетному периоду финансовая устойчивос
ть компании АО «РД «Казмунайгаз» по блокам 
показателей ухудшилась,  составив в отчетном 
году 0,43. При этом, как следует из таблицы 2, 
на снижение повлиял блок рентабельности, что 
снизило итоговую рейтинговую оценку на 0,08.

Заключение

Проведена рейтинговая оценка компании на 
основе анализа финансово-экономического сос
тояния в динамике. Данная методика позволяет 
комплексно оценить финансово-экономичес
кое состояние компании, т.к. в ней охватывают
ся шесть блоков показателей, таких как рента
бельность, положение на рынке ценных бумаг, 
ликвидность и платежеспособность, имущест
венное положение, деловая активность и финан
совая независимость. Более, того на оценку кон
курентоспособности компании, основанную на 

данной методике, не влияют такие факторы, как 
отраслевая принадлежность или масштабы дея
тельности компании. 

Основные характеристики предлагаемой ме
тодики рейтинговой оценки конкурентоспособ
ности:

предлагаемая методика базируется на комп
лексном, многомерном подходе при оценке фи
нансовой деятельности компании;

рейтинговая оценка осуществляется на осно
ве данных публичной отчетности;

рейтинговая оценка является сравнительной;
для получения рейтинговой оценки исполь

зуется гибкий вычислительный алгоритм, реали
зующий возможности математической модели 
сравнительной комплексной оценки производст
венно-хозяйственной деятельности компании.

Однако, предлагаемый метод требует тща
тельного анализа полученных результатов 
оценки. Для полной оценки конкурентоспособ
ности компании рекомендуется использование 
нескольких методик.
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