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Рейт ин го вая оцен ка кон ку рен
тос по соб нос ти ком па нии на 

ос но ве нор ма тив ной мо де ли

В дан ной статье про ве де на ко ли че ст вен ная оцен ка кон ку рен то- 
с по соб нос ти неф те га зо вой ком па нии Ка за х стана с по мощью ме то ди-
ки рейт ин го вой оцен ки фи нан со во-эко но ми чес ко го сос тоя ния. Дан-
ная рейт ин го вая оцен ка поз во ляет наб лю дать за сос тоя нием ком па-
нии в ди на ми ке, срав ни вать их и оп ре де лить кон ку рен тос по соб ность. 
Фи нан со во-эко но ми чес кая ус той чи вос ть ком па нии предс тав ляет со-
бой неп ре мен ное ус ло вие хо зяй ст вен ной дея тель ности ком па нии. В 
ра бо те про ве ден рас чет оцен ки кон ку рен тос по соб нос ти неф тя ной 
ком па нии Ка за х стана АО «Раз вед ка До бы ча «Каз му най газ». Ре зуль-
та ты исс ле до ва ния по ка за ли не дос та точ ную кон ку рен тос по соб ность 
расс мат ри ваемой неф те га зо вой ком па нии. Их ра бо та пост роена сле-
дующим об ра зом: предс тав ле на Ме то ди ка рейт ин го вой оцен ки кон-
ку рен тос по соб нос ти ком па нии, за тем про ве ден Рас чет рейт ин го вой 
оцен ки кон ку рен тос по соб нос ти расс мат ри ваемой неф тя ной ком па-
нии и в зак лю че нии сде ла ны соот ве тс твующие вы во ды.

Клю че вые сло ва: кон ку рен тос по соб ность ком па нии, рейт ин го вая 
оцен ка, фи нан со во-эко но ми чес кое сос тоя ние неф те га зо вой ком па-
нии, мо ни то ринг фи нан со во го сос тоя ния ком па нии, ана лиз дея тель-
ности ком па нии.
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Rating Estimation of the 
Company’s Competitiveness on 
the basis of a Normative Model

The article presents a quantitative evaluation of competitiveness of 
oil and gas company in Kazakhstan. The company’s competitiveness has 
been estimated by a method of rating their financial and economic sta-
tuses. This rating allows to monitor the status of the company in the dy-
namics, to compare these dynamics and to determine its competitiveness. 
The financial and economic stability of the company is a precondition for 
economic activity. The paper calculates the estimation of competitiveness 
for oil company of Kazakhstan JSC «KazMunaiGas» Exploration Produc-
tion.» Results of this research showed insufficient competitiveness of the 
company in question. The paper is structured as follows: The technique of 
rating estimation of the company’s competitiveness is presented, then The 
rating of competitiveness of the oil company under consideration is calcu-
lated, and in the end the appropriate conclusions are made.
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Нор ма тив тік үл гі не гі зін де ком
па нияның бә се ке ге  

қа бі лет ті лі гін рейт инг тік  
ба ға лау

Осы ма қа ла да Қа зақ стан да ғы мұ най-газ ком па ниясы ның бә се-
кеге қа бі ле ті ба ға лан ған. Ба ға лау қар жы-эко но ми ка лық жағ да йын  
рейт инг тік ба ға лау әді сі ар қы лы жа сал ған. Бұл рейт инг тік ба ға лау 
ком па нияның күйі нің ди на ми ка сын ба қы лауға мүм кін дік бе ре ді жә не 
де оны са лыс ты рып, бә се ке ге қа бі лет ті лі гін анық тау ға бо ла ды. Ком-
па нияның қар жы лық жә не эко но ми ка лық тұ рақ ты лы ғы оның ша ру а- 
шы лық қыз ме ті нің қа жет ті шар ты бо лып та бы ла ды. Осы зерт теу де 
Қа зақ стан ның «Қаз Мұ най Газ» Бар лау Өн ді ру» мұ най ком па ниясы ның 
бә се ке ге қа бі лет ті лі гі есеп тел ген. Зерт теу нә ти же ле рі мұ най жә не 
газ ком па ниясы ның жет кі лік ті емес бә се ке қа бі ле тін көр сет ті. Ма-
қа ла тө мен де гі дей құ ры лым дал ған: ком па нияның бә се ке ге қа бі лет-
ті лі гі нің рейт инг тік ба ға лау тех ни ка сы кел ті ріл ген, со дан ке йін  қа-
рас ты ры лып отыр ған мұ най ком па ниясы ның бә се ке ге қа бі лет ті лі гі нің 
рейт ин гі есеп тел ген жә не со ңын да тиіс ті тұ жы рым дар жа сал ған.

Тү йін  сөз дер: ком па нияның бә се ке қа бі ле ті, рейт инг тік ба ға лау, мұ-
най жә не газ ком па ниясы ның қар жы-эко но ми ка лық жағ дайы, ком па-
нияның қар жы лық жағ да йын  ба қы лау, ком па нияның қыз ме тін тал дау.
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Вве де ние

Дея тель ность неф те га зо вой ком па нии яв ляет ся од ной из са-
мых ка пи та лоем ких. В це лях ус той чи во го функ цио ни ро ва ния 
и под дер жа ния и рос та объе мов до бы чи необ хо ди мы ин вес ти-
ции в геоло го раз вед ку и тех но ло гии. В ус ло виях во ла тиль ности 
ми ро вых цен на неф ть и ва лют ных кур сов, а так же сни же ния 
тем пов до бы чи на не ко то рых функ цио ни рующих мес то рож де-
ниях необ хо ди мо про во дить пос тоян ный мо ни то ринг фи нан со-
во-эко но ми чес ко го сос тоя ния неф те га зо вых ком па ний.

Фи нан со вый ана лиз свя зан, в пер вую оче редь, с рас че том 
зна че ний боль шо го чис ла фи нан со вых коэф фи циен тов. В ми-
ро вой прак ти ке ши ро кое расп рост ра не ние и при ме не ние по лу-
чи ли нор ма тив ные, или по ро го вые, зна че ния фи нан со вых коэф-
фи циен тов, оп ре де лен ные на ос но ве об шир ной и мно го лет ней 
прак ти ки ана ли за дея тель ности предп рия тий. В дан ной ра бо те 
ис поль зо ва ны зна че ния фи нан со во-эко но ми чес кой ус той чи вос-
ти ком па ний, по лу чен ные на ос но ве ди на ми чес кой нор ма тив-
ной мо де ли. Этот ме тод не тре бует уче та по ро го вых зна че ний 
и поз во ляет про во дить оцен ку фи нан со во-эко но ми чес ко го сос-
тоя ния ком па ний в ди на ми ке.

В ра бо те про ве де на комп лекс ная рейт ин го вая оцен ка неф тя-
ной ком па нии на ос но ве по лу чен ных зна че ний фи нан со во-эко-
но ми чес кой ус той чи вос ти ком па нии. Дан ная рейт ин го вая оцен-
ка поз во ляет наб лю дать за сос тоя нием ком па нии в ди на ми ке, 
срав ни вать их и оп ре де лить кон ку рен тос по соб ность.

Ме то ди ка рейт ин го вой оцен ки кон ку рен тос по соб нос ти 
ком па нии

Фи нан со во-эко но ми чес кая ус той чи вос ть ком па нии яв ляет-
ся неп ре мен ным ус ло вием хо зяй ст вен ной дея тель ности ком-
па нии. В ра бо те [1] бы ла предс тав ле на оцен ка фи нан со во-эко-
но ми чес кой ус той чи вос ти ком па нии на ос но ве ди на ми чес кой 
нор ма тив ной мо де ли. Ди на ми чес кая нор ма тив ная мо дель по-
ка зы вает нор ма тив ное соот но ше ние тем пов рос та раз лич ных 
фи нан со во-эко но ми чес ких по ка за те лей. Пос ле рас че та коэф фи-
циен тов фи нан со во-эко но ми чес кой ус той чи вос ти ком па нии по 
шес ти бло кам по ка за те лей, пред ло жен ных в [2]:
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по ка за те ли оцен ки рен та бель ности;
по ка за те ли оцен ки по ло же ния на рын ке цен-

ных бу маг;
по ка за те ли оцен ки лик вид нос ти и пла те жес-

по соб нос ти;
по ка за те ли оцен ки де ло вой ак тив нос ти;
по ка за те ли оцен ки фи нан со вой не за ви си-

мос ти;
по ка за те ли оцен ки иму ще ст вен но го по ло-

же ния;
необ хо ди мо про вес ти рас чет ко ли че ст вен но-

го по ка за те ля об щей фи нан со во-эко но ми чес кой 
ус той чи вос ти ком па нии.

Экс перт ным ме то дом оп ре де ляет ся приори-
тет ность вы шеука зан ных бло ков по ка за те лей, 
ис хо дя из ин те ре сов про во дя ще го оцен ку сос-
тоя ния ком па нии.

Поль зо ва те ля ми дан ной ин фор ма ции мо гут 
яв лять ся:

ру ко во дс тво ком па нии, ко то ро му тре бует ся 
дос то вер ная ин фор ма ция о фи нан со во-эко но ми-
чес ком по ло же нии ком па нии для его оцен ки и 
вы ра бот ки ст ра те гии и так ти ки уп рав ле ния ком-
па нией;

ин вес то ры, для ко то рых наибо лее важ ным 
яв ляет ся уро вень бе зо пас нос ти вло же ния ин вес-
ти ций в дан ную ком па нию;

ак ци оне ры ком па нии, для ко то рых важ ны ми 
яв ляют ся ре зуль та ты дея тель ности ком па нии в 
от чет ном пе ри оде, срав не ние этих ре зуль та тов 
с ре зуль та та ми пре ды ду ще го пе ри ода, а так же 
срав не ние этих ре зуль та тов с ре зуль та та ми, по-
лу чен ны ми кон ку ри рующи ми ком па ниями;

бан ки, ко то рые долж ны быть уве ре ны, что 
ком па ния смо жет своев ре мен но вы пол нить свои 
обя за тель ст ва по возв ра ту заем ных средс тв;

дру гие суб ъек ты эко но ми ки, в том чис ле 
пос тав щи ки и по ку па те ли, бир жа и ст ра хо вые 
ком па нии и дру гие, для ко то рых важ ным яв-
ляет ся кон ку рен тос по соб ность и на деж ность 
ком па нии.

На ос но ве пред поч те ний заин те ре со ван ной 
сто ро ны произ во дит ся ран жи ро ва ние оце нок 
фи нан со во-эко но ми чес кой ус той чи вос ти ком па-
нии по бло кам по ка за те лей фи нан со вой от чет-
нос ти, то есть 

                                      
654321 ÓÓÓÓÓÓ           (1)

где Уi – оцен ка фи нан со во-эко но ми чес кой ус той-
чи вос ти по од но му из вы ше пе ре чис лен ных шес-
ти бло ков по ка за те лей.

Вес бло ков по ка за те лей фи нан со во-эко но ми-
чес кой ус той чи вос ти ком па нии (таб ли ца 1). 

Таб ли ца 1 – Вес бло ков по ка за те лей фи нан со во-эко но ми-
чес кой ус той чи вос ти ком па нии

№ Блок по ка за те лей  Вес μi **

1  рен та бель ности 0,2857

2 по ло же ния на рын ке цен ных бу маг 0,2381

3  лик вид нос ти пла те жес по соб нос ти 0,1905

4 де ло вой ак тив нос ти 0,1429

5 фи нан со вой не за ви си мос ти 0,0952

6 иму ще ст вен но го по ло же ния 0,0476

1

Неф те га зо вой от рас ли ха рак тер на боль шая 
ка пи та лоем кос ть. Для под дер жа ния ны неш не го 
уров ня до бы чи необ хо ди мы мно го мил лиард ные 
ин вес ти ции в геоло го раз вед ку. Ис хо дя из это го, 
при ве ден ное ран жи ро ва ние в ра бо те про ве де но 
в соот ве тс твии с ин те ре са ми ин вес то ра. Ре зуль-
та ты по лу че ны пу тем оп ро са ру ко во дс тва ин вес-
ти ци он ных ком па ний. Сум ма ран гов всех оце нок 
долж на быть рав на еди ни це.

Рас чет ве са соот ве тс твующе го бло ка по ка за-
те лей оп ре де ляет ся по фор му ле:
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В ка че ст ве зна че ния рейт ин го вой оцен ки взя-
та сред няя гео мет ри чес кая вз ве шен ная оце нок 
ус той чи вос ти по бло кам по ка за те лей фи нан со-
во-эко но ми чес ко го сос тоя ния. Это объяс няет ся 
тем, что сред няя гео мет ри чес кая при ме няет ся 
для по ка за те лей по то ка, т.е. в тех слу чаях, ког да 
ин ди ви ду альные зна че ния приз на ка предс тав-
ляют со бой от но си тель ные ве ли чи ны ди на ми ки, 
пост роен ные в ви де цеп ных ве ли чин, как от но-
ше ние к пре ды ду ще му уров ню каж до го уров ня в 
ря ду ди на ми ки, т.е. ха рак те ри зует сред ний коэф-
фи циент рос та [3]. 

Для ана ли зи руе мой ком па нии зна че ние ее 
рейт ин го вой оцен ки в этом слу чае бу дет оп ре де-
лять ся по фор му ле:
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где  R – рейт инг ком па нии;  
µ  – ве со вой ин декс; 
Уi – оцен ка ус той чи вос ти по груп пам по ка-

за те лей.
Рас чет рейт ин го вой оцен ки кон ку рен тос по-

соб нос ти неф тя ной ком па нии
Про ве дем рас чет оцен ки кон ку рен тос по соб-

нос ти неф тя ной ком па нии Ка за х стана АО «РД 

«Каз му най газ» [4]. Для это го вос пользуем ся ме-
то ди кой рейт ин го вой оцен ки кон ку рен тос по соб-
нос ти ком па нии.

Зна че ния оце нок фи нан со вой ус той чи вос ти 
по соот ве тс твую щим бло кам по ка за те лей фи нан-
со вой от чет нос ти ком па нии АО «РД «Каз му най-
газ» за 2013 и 2014 го ды за но сим в таб ли цы и 
расс чи ты ваем комп лекс ные рейт ин го вые оцен ки.

Таб ли ца 2 – Рас чет ито го во го по ка за те ля рейт ин го вой оцен ки АО «РД «Каз му най газ»

№
 

Блок по ка за те лей
 

По ка за тель 
ве со мос ти, µ

 

Оцен ка фи нан со вой ус-
той чи вос ти, Уi

Комп лекс ная рейт ин го-
вая оцен ка, R 

2013 2014 2013 2014

1 2 3 4 5 6 7

1  Рен та бель ности 0,2857 0,64 0,21 0,88 0,64

2 По ло же ния на рын ке цен ных бу маг 0,2381 0,37 0,37 0,79 0,79

3 Лик вид нос ти пла те жес по соб нос ти 0,1905 0,44 0,81 0,85 0,96

4 Де ло вой ак тив нос ти 0,1429 0,57 0,57 0,92 0,92

5 Фи нан со вой не за ви си мос ти 0,0952 0,61 0,71 0,95 0,97

6 Иму ще ст вен но го по ло же ния 0,0476 0,67 0,67 0,98 0,98

Все го: 1 - - 0,51 0,43

Та ким об ра зом, рейт ин го вые оцен ки ком па-
нии сос та вят R2013 = 0,51 и R2014 = 0,43.

В [1] пред ла гает ся сле дующая клас си фи ка-
ция рейт ин го вых оце нок (таб ли ца 3).

Таб ли ца 3 – Клас си фи ка ция рейт ин го вых оце нок ком па ний

Класс  Сос тоя ние Зна че ние рейт ин га Класс Зна че ние рейт ин га

А  луч шее 0,75 -1,0

+ 0,95-1,0

0,9-0,95

- 0,85-0,9

В сред нее 0,55-0,75

+ 0,75-0,85

0,65-0,75

- 0,55-0,65

С  худ шее 0-0,55 0 - 0,55

Сог лас но при ве ден ной клас си фи ка ции рейт-
ин го вых оце нок ком па ния АО «РД «Каз му най-
газ» при пе ре хо де от ба зис но го пе ри ода (2013 
год) к от чет но му пе ри оду (2014 год) сох ра ни ла 

рейт инг в пре де лах «С», хо тя ее фи нан со во-эко-
но ми чес кая ус той чи вос ть сни зи лась. В це лом, 
фи нан со во-эко но ми чес кое сос тоя ние расс мат ри-
ваемой ком па нии неустой чи вое. 
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Из про ве ден ных рас че тов мож но сде лать 
сле дующие вы вод, что при пе ре хо де от ба зис но-
го к от чет но му пе ри оду фи нан со вая ус той чи вос-
ть ком па нии АО «РД «Каз му най газ» по бло кам 
по ка за те лей ухуд ши лась,  сос та вив в от чет ном 
го ду 0,43. При этом, как сле дует из таб ли цы 2, 
на сни же ние пов лиял блок рен та бель ности, что 
сни зи ло ито го вую рейт ин го вую оцен ку на 0,08.

Зак лю че ние

Про ве де на рейт ин го вая оцен ка ком па нии на 
ос но ве ана ли за фи нан со во-эко но ми чес ко го сос-
тоя ния в ди на ми ке. Дан ная ме то ди ка поз во ляет 
комп лекс но оце нить фи нан со во-эко но ми чес-
кое сос тоя ние ком па нии, т.к. в ней ох ва ты вают-
ся шес ть бло ков по ка за те лей, та ких как рен та-
бель ность, по ло же ние на рын ке цен ных бу маг, 
лик вид нос ть и пла те жес по соб ность, иму ще ст-
вен ное по ло же ние, де ло вая ак тив ность и фи нан-
со вая не за ви си мос ть. Бо лее, то го на оцен ку кон-
ку рен тос по соб нос ти ком па нии, ос но ван ную на 

дан ной ме то ди ке, не влияют та кие фак то ры, как 
от рас ле вая при над леж нос ть или масш та бы дея-
тель ности ком па нии. 

Ос нов ные ха рак те рис ти ки пред ла гаемой ме-
то ди ки рейт ин го вой оцен ки кон ку рен тос по соб-
нос ти:

пред ла гаемая ме то ди ка ба зи рует ся на комп-
лекс ном, мно го мер ном под хо де при оцен ке фи-
нан со вой дея тель ности ком па нии;

рейт ин го вая оцен ка осу ще ст вляет ся на ос но-
ве дан ных пуб лич ной от чет нос ти;

рейт ин го вая оцен ка яв ляет ся срав ни тель ной;
для по лу че ния рейт ин го вой оцен ки ис поль-

зует ся гиб кий вы чис ли тель ный ал го ритм, реали-
зующий воз мож нос ти ма те ма ти чес кой мо де ли 
срав ни тель ной комп лекс ной оцен ки произ во дст-
вен но-хо зяй ст вен ной дея тель ности ком па нии.

Од на ко, пред ла гаемый ме тод тре бует тща-
тель но го ана ли за по лу чен ных ре зуль та тов 
оцен ки. Для пол ной оцен ки кон ку рен тос по соб-
нос ти ком па нии ре ко мен дует ся ис поль зо ва ние 
нес коль ких ме то дик.
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