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По ли ти ка ва лют но го  
ре гу ли ро ва ния РК  

в 1990-е го ды 

Про цесс ин тег ра ции Рес пуб ли ки Ка за хс тан в ми ро вое эко но ми-
чес кое прост ранс тво не раз рыв но свя зан с по ли ти кой На циональ но го 
Бан ка в об лас ти ва лют но го ре гу ли ро ва ния. В этой свя зи ана лиз ука-
зан ной сфе ры яв ляет ся осо бен но важ ным при изу че нии  станов ле ния 
ст ра ны в ка че ст ве од но го из го су да рс тв-ли де ров пост со ве тс ко го 
прост ранс тва по уров ню эко но ми чес ко го раз ви тия и сте пе ни сот руд-
ни чест ва с круп нейши ми меж ду на род ны ми кор по ра циями.

В нас тоя щей статье при ве де ны опи са ние и ана лиз по ли ти ки ва-
лют но го ре гу ли ро ва ния в Рес пуб ли ке Ка за хс тан в 1990-е го ды, а так-
же оцен ка эко но ми чес ко го сос тоя ния клю че вых сфер эко но ми ки ст-
ра ны к на ча лу 2000-х го дов, на ос но ва нии ко то рых де лает ся вы вод 
об эф фек тив нос ти про во ди мой в ука зан ный пе ри од вре ме ни по ли-
ти ки ва лют но го ре гу ли ро ва ния.

Клю че вые сло ва: ва лют ное ре гу ли ро ва ние, ва лют ный конт роль, 
эко но ми чес кая ин тег ра ция, пла теж ный ба ланс, ва лют ные ог ра ни че-
ния, от ток ка пи та ла, при ток ка пи та ла.
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Currency regulation policy  
of Kazakhstan in 1990-s

The process of integration of the Republic of Kazakhstan with the 
world economic space is closely connected with National Bank’s policy 
in the sphere of currency regulation. That is why analysis of this field is of 
crucial importance when we study establishing of the country as one of 
states-leaders of post-soviet space in level of economic development and 
degree of cooperation with largest international corporations.

The article provides description and analysis of currency regulation 
policy in Kazakhstan in 1990-s as well as evaluation of economic indica-
tors of key spheres of the economy of the country by 2000-s, basing on 
which conclusion regarding the effectiveness of currency regulation policy 
pursued during mentioned period is made.
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Қа зақ стан ның 1990  
жыл да рын да ғы ва лю та лық  

рет теу саяса ты

Қа зақ стан Рес пуб ли ка сы ның дү ниежү зі лік эко но ми ка лық ке-
ңес тік те ин тег ра циялау про цес сі Ұлт тық бан кі нің ва лю та лық рет теу 
саяса ты на бай ла ныс ты. Сон дық тан көр се тіл ген сфе ра ны тал дау, елі-
міз дің пост ке ңес тік ке ңес тік те ли дер мем ле кет тер дің бі рі бо лып қа-
лып тас уын  зерт те ген де ерек ше ма ңыз ды.

Бұл ма қа ла да 1990-шы жыл дар да ғы Қа зақ стан Рес пуб ли ка сы ның 
ва лю та лық рет теу саяса ты ның си пат та ма сы жә не тал дауы бе ріл ген. 
Сон дай-ақ, 2000-шы жыл дар дың ба сын да ғы ел дің эко но ми ка сы ның 
не гіз гі сек тор ла ры ның эко но ми ка лық жағ да йын  ба ға лау не гі зін де 
көр се тіл ген уа қыт ке зе ңін де ва лю та лық рет теу саяса ты ның нә ти же-
лі лі гі ту ра лы тұ жы рым жа сал ған.

Тү йін ді сөз дер: ва лю та лық рет теу, ва лю та лық ба қы лау, эко но ми-
ка лық ин тег ра ция, тө лем ба лан сы, ва лю та лық шек теу лер, ка пи тал дың 
әке луі, ка пи тал дың әке туі.
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Эко но ми ка РК в 1990-е го ды
В свя зи с раз ва лом Со ве тс ко го Союза и об ре те нием Ка за х-

станом не за ви си мос ти в 1991 го ду рес пуб ли ка пе реш ла от пла-
но во го к ры ноч но му уст рой ст ву на циональ ной эко но ми ки. При 
этом эко но ми ка Рес пуб ли ки Ка за хс тан в пер вые го ды не за ви си-
мос ти ха рак те ри зо ва лась ря дом фак то ров, ко то рые сви де тель-
ст во ва ли о ее упад ке. 

Эко но ми чес кая ак тив ность в Рес пуб ли ке Ка за хс тан на хо ди-
лась в глу бо кой ре цес сии, а произ во дс тво – в упад ке. Ва ло вый 
внут рен ний про дукт (ВВП) в пе ри од до 1995 го да сни жал ся 
на еже год ной ос но ве очень вы со ки ми тем па ми (1993 год – на 
9.2%, 1994 – на 12.58% и 1995 год – на 8.264%). По ка за тель 
ста би ли зи ро вал ся в пос ле дующие 4 го да, не по ка зы вая су ще-
ст вен ных еже год ных из ме не ний, и толь ко в 1999 го ду по ка зал 
от но си тель но зна чи мый рост – 2.74% (см. таб ли цу 1) [6]. 

Уро вень инф ля ции в ст ра не в 1990-е го ды был край не вы со-
ким. В 1992 го ду ее уро вень дос тиг ре ко рд ной в ис то рии Рес-
пуб ли ки Ка за хс тан от мет ки в 2960 про цен тов. В пос ле дующие 
го ды инф ля ция «сба ви ла обо ро ты», но ос та ва лась на дос та точ-
но вы со ком уров не вп лоть до се ре ди ны 1990-х го дов (см. таб-
ли цу 2) [2].

На мо мент вве де ния на циональ ной ва лю ты – тен ге 15 нояб-
ря 1993 го да его курс к дол ла ру США сос тав лял 4,7/1. При 
этом пер вые го ды вве де ния на циональ ной ва лю ты ха рак те ри-
зо ва лись вы со кой сте пенью обес це не ния тен ге. Так, к се ре ди не 
1994 го да курс ка за хс танс кой ва лю ты по ни зил ся поч ти в 10 раз 
и стоил 45 тен ге за 1 дол лар. За тем курс на циональ ной ва лю ты 
па дал плав но и к се ре ди не 1998 го да сос та вил 84 тен ге за дол-
лар. В пе ри од с 1998 по 1999 го ды на циональ ная ва лю та де валь-
ви ро ва ла до 138 тен ге за дол лар [3].

Ука зан ные фак то ры сви де тель ст во ва ли о том, что в ст ра не 
име лась нех ват ка внут рен них ре сур сов для под ня тия произ во-
дс тва и ста би ли за ции эко но ми чес кой и фи нан со вой си туации. 
Соот ве тст вен но, наб лю да лась необ хо ди мос ть в прив ле че нии 
иност ран но го ка пи та ла для на ла жи ва ния функ цио ни ро ва ния 
клю че вых от рас лей эко но ми ки Ка за х стана.

Ва лют ное ре гу ли ро ва ние в РК в 1990-е го ды
Ис хо дя из мак роэко но ми чес ких приори те тов ст ра ны, по-

ПО ЛИ ТИ КА  
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ли ти ка ва лют но го ре гу ли ро ва ния в Рес пуб ли ке 
Ка за хс тан в 1990-е го ды зак лю ча лась в сти му ли-
ро ва нии прив ле че ния иност ран ных ин вес ти ций 
в эко но ми ку Ка за х стана и дес ти му ли ро ва нии 
от то ка де неж ных средс тв за ру беж, тем са мым 
обес пе чи вая ис поль зо ва ние иност ран но го ка пи-
та ла для раз ви тия эко но ми ки и по пол не ния зо ло-
то ва лют ных ре зер вов ст ра ны. Соот ве тст вен но, 
ва лют ный ре жим то го вре ме ни соз да вал мак си-
маль но бла гоп рият ные ус ло вия для вхож де ния 
иност ран но го ка пи та ла в Рес пуб ли ку Ка за хс тан, 
од нов ре мен но на ла гая раз лич но го ро да ог ра ни-
че ния для внеш неэко но ми чес ких опе ра ций ре зи-
ден тов ст ра ны, пред по ла гав шие от ток ка пи та ла 
за ру беж.

Од ним из не ме нее важ ных приори те тов ва-
лют но го ре гу ли ро ва ния как инс тру мен та по под-
дер жа нию ста биль ности на циональ ной ва лю ты 
яв ля лось обес пе че ние рас че тов на тер ри то рии 
Рес пуб ли ки Ка за хс тан иск лю чи тель но в тен ге.

Та ким об ра зом, сфор ми ро ван ная в на ча ле 
1990-х го дов сис те ма ва лют но го ре гу ли ро ва ния 
име ла сле дующие ос нов ные осо бен нос ти:

Установ лен ный по ря док об ра ще ния ва лют-
ных цен нос тей на тер ри то рии Рес пуб ли ки Ка за-
хс тан.

Ука зан ное зак лю ча лось, по ми мо про че го, 
в установ ле нии обя за тель ств по рас че там меж-
ду ре зи ден та ми Рес пуб ли ки Ка за хс тан толь ко в 
тен ге, за иск лю че нием пре дус мот рен ных за ко-
но да тель ст вом слу чаев ог ра ни че ния по це лям 
по куп ки иност ран ной ва лю ты и установ ле ния 
по ряд ка по куп ки и про да жи на лич ной иност ран-
ной ва лю ты на тер ри то рии го су да рс тва, а так же 
по ря док отк ры тия и ве де ния ва лют ных сче тов 
ре зи ден тов в ка за хс танс ких бан ках и сче тов в 
лю бой ва лю те в иност ран ных бан ках [1].

Ли цен зи ро ва ние опе ра ций по от то ку ка пи та-
ла и иных ва лют ных опе ра ций.

Ли цен зи ро ва ние ва лют ных опе ра ций зак-
лю ча лось в по лу че нии ре зи ден том Рес пуб ли-
ки Ка за хс тан раз ре ше ния (ли цен зии) от На-
циональ но го Бан ка на про ве де ние оп ре де лен ных 
ви дов ва лют ных опе ра ций и расп рост ра ня лось 
на боль шинс тво внеш неэко но ми чес ких ва лют-
ных опе ра ций, вк лю чая отк ры тие бан ковс ких 
сче тов в иност ран ных бан ках [1]. При этом ус ло-
вия по лу че ния раз ре ше ния за час тую пре дус мат-
ри ва ли, по ми мо про че го, сп рав ку о сог ла сии на 
про ве де ние ва лют ных опе ра ций со сто ро ны Ми-
нис терс тва фи нан сов и/или Агент ства по ст ра-
те ги чес ко му пла ни ро ва нию и ре фор мам Рес пуб-
ли ки Ка за хс тан (для опе ра ций, пре вы шающих 
установ лен ный по ро го вый уро вень в от но ше нии 

сум мы сдел ки) и иное. Про цесс по лу че ния ли-
цен зии от На циональ но го Бан ка соп ро вож дал ся 
су ще ст вен ны ми бю рок ра ти чес ки ми про це ду-
ра ми, вре мен ны ми и ма те ри альны ми зат ра та-
ми (ли цен зион ный сбор), и за час тую ре зи ден ты 
по лу ча ли от каз от ре гу ля то ра в пре дос тав ле нии 
раз ре ше ния на осу ще ст вле ние внеш неэко но ми-
чес ких опе ра ций.

Обя за тель ст во про да жи час ти ва лют ной вы-
руч ки по внеш не тор го вым конт рак там.

Обя за тель ст во про да жи час ти ва лют ной вы-
руч ки в На циональ ный Банк зак лю ча лось в том, 
что ре зи ден ты, по лу чав шие вы руч ку в иност-
ран ной ва лю те от внеш неэко но ми чес ких сде лок, 
бы ли обя за ны про дать час ть та кой вы руч ки в об-
мен на соот ве тс твующую сум му в тен ге в эк ви-
ва лен те. 

Впер вые ука зан ная нор ма бы ла внед ре на в 
1994 го ду. Так, с ян ва ря ука зан но го го да для всех 
предп рия тий бы ла вре мен но вве де на обя за тель-
ная про да жа 50% вы руч ки от экс пор та то ва ров, 
ра бот и ус луг. Дан ный по ря док не расп рост ра-
нял ся на вновь соз дан ные предп риятия с учас-
тием иност ран но го ка пи та ла. Ука зан ная нор ма с 
10 июня 1995 го да бы ла сни же на до 30%, а с 4 
ав гус та 1995 го да, вви ду дос та точ но го ва лют но-
го пред ло же ния на внут рен нем ва лют ном рын-
ке, а так же сни же ния тем пов обес це не ния на-
циональ ной ва лю ты, бы ла от ме не на [1].

В 1998 го ду в свя зи с нес та биль ной эко но ми-
чес кой си туацией в ре ги оне, во мно гом обус лов-
лен ной фи нан со вым кри зи сом в Рос сийс кой Фе-
де ра ции, прои зош ло су ще ст вен ное уде шев ле ние 
тен ге. Как бы ло ука за но вы ше, в пе ри од с 1998 
по 1999 го ды на циональ ная ва лю та де валь ви ро-
ва ла с 84 до 138 тен ге за дол лар США [3].

По доб ная си ту ация при ве ла к то му, что На-
циональ ным Бан ком бы ло при ня то ре ше ние пов-
тор но ввес ти обя за тель ст во про да жи 50% вы руч-
ки от экс пор та то ва ров (ра бот, ус луг). Ука зан ное 
по мог ло ста би ли зи ро вать си ту ацию на ва лют-
ном рын ке, и в нояб ре 1999 го да дан ное тре бо ва-
ние бы ло от ме не но.

Фик си ро ван ный срок ре пат риации ва лю ты 
(180 дней).

Под ре пат риа цией ва лю ты по ни мает ся возв-
рат в ст ра ну де неж ных средс тв, вы ру чен ных в 
ре зуль та те экс пор та то ва ров, ра бот или ус луг, 
ли бо аван со вых пла те жей в слу чае неосу ще-
ст вле ния не ре зи ден том своих обя за тель ств по 
внеш неэко но ми чес ко му конт рак ту.

Тре бо ва ние ре пат риации ва лю ты устанав ли-
вает ся го су да рст вом в це лях обес пе че ния возв ра-
та в ст ра ну эко но ми чес ких цен нос тей, ко то рые 
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бы ли вы ве де ны во вре мя осу ще ст вле ния внеш-
неэко но ми чес ких сде лок, а так же уве ли че ния/
обес пе че ния пред ло же ния иност ран ной ва лю ты 
на внут рен нем рын ке.

При бо лее ли бе раль ном ре жи ме ва лют но-
го ре гу ли ро ва ния сро ки ре пат риации ли бо не 
устанав ли вают ся как та ко вые, ли бо оп ре де ляют-
ся иск лю чи тель но ус ло виями внеш неэко но ми-
чес ких сде лок без ог ра ни че ний со сто ро ны ре-
гу ля то ра.

Вмес те с тем в це лях ог ра ни че ния внеш-
неэко но ми чес кой ак тив нос ти ре зи ден тов и дес-
ти му ли ро ва ния опе ра ций, пре дус мат ри ваю щих 
от ток де неж ных средс тв за ру беж, в 1990-е го ды 
срок ре пат риации был ог ра ни чен 180 дня ми [1].

Иные ме ры ва лют но го ре гу ли ро ва ния.
По ми мо вы шеука зан ных ос нов ных мер, ха-

рак те ри зо вав ших сис те му ва лют но го ре гу ли-
ро ва ния Рес пуб ли ки Ка за хс тан в 1990-е го ды, 
при ни ма лись так же от дель ные ре ше ния, соот-
ве тс тво вав шие ос нов ным мак роэко но ми чес ким 
приори те там го су да рс тва.

В част нос ти, в 1993 го ду соот ве тс твую щим 
Ука зом Пре зи ден та Рес пуб ли ки Ка за хс тан ТОО 
«Тен гиз шев ройл» бы ло пре дос тав ле но иск лю-
чи тель ное пра во на осу ще ст вле ние опе ра ций в 
сво бод но кон вер ти руе мой ва лю те на тер ри то рии 
Рес пуб ли ки Ка за хс тан и за ее пре де ла ми с ве до-
ма соот ве тс твую щих рес пуб ли канс ких ор га нов, 
нес мот ря на то, что рас че ты меж ду ре зи ден та ми 

(ТОО «Тен гиз шев ройл» яв ляет ся ре зи ден том) на 
тер ри то рии ст ра ны раз ре шает ся про во дить иск-
лю чи тель но в на циональ ной ва лю те – тен ге.

Ана ло гич ное пра во осу ще ств лять ва лют ные 
опе ра ции с ре зи ден та ми бы ло пре дос тав ле но 
Кас пийско му тру боп ро вод но му кон сор циуму. 

Та кие пос лаб ле ния предс та ви ли ука зан ным 
ком па ниям бо лее бла гоп рият ные ус ло вия для 
осу ще ст вле ния своей дея тель ности пу тем пре-
дос тав ле ния воз мож нос ти осу ще ств лять лю бые 
рас че ты в иност ран ной ва лю те и не не ся убыт ки 
от кон вер та ции ва лю ты и кур со вой раз ни цы.

Од нов ре мен но с этим в те че ние ука зан но го 
пе ри ода при ни ма лись ме ры по сох ра не нию вк-
ла дов фи зи чес ких лиц в на циональ ной ва лю те в 
бан ках вто ро го уров ня и сох ра не нию тен го вых 
ак ти вов пен сион ных фон дов.

Ре зуль та ты про во ди мой по ли ти ки ва лют-
но го ре гу ли ро ва ния. Пред по сыл ки для ли бе-
ра ли за ции ва лют но го ре жи ма

При ня тые в 1990-е го ды ме ры в об лас ти ва-
лют но го ре гу ли ро ва ния спо со бс тво ва ли сле-
дующим ре зуль та там.

От су тс твие как та ко вых ог ра ни че ний и вся-
чес кое сти му ли ро ва ние при то ка иност ран но го 
ка пи та ла в ст ра ну обес пе чи ло эко но ми ку ре сур-
са ми.

ВВП, на чи ная с 1999 го да, на чал пос те пен-
ный рост и в 2001 го ду дос тиг су ще ст вен но го го-
до во го при рос та в 13.5% (см. таб ли цу 1) [6].

Таб ли ца 1 – Реальное из ме не ние ВВП Ка за х стана

 Год Из ме не ние ВВП

1993 -9.2

1994 -12.58

1995 -8.264

1996 0.515

1997 1.613

1998 -1.915

1999 2.74

2000 9.8

2001 13.5

Ис точ ник: 2011 World Economic Outlook, IMF

Инф ля ция со вре ме нем «сба ви ла обо ро ты». 
Так, уро вень инф ля ции на про тя же нии 1990-
х го дов, за иск лю че нием 1999 го да, еже год но 

умень шался и к 2001 го ду опус тил ся до 6,4% 
(см. Таб ли цу 2) [2].
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Таб ли ца 2 - Уро вень инф ля ции в РК в пе ри од с 1991 по 2001 го ды

Го ды Уро вень инф ля ции

1991 147,1

1992 2960,8

1993 2165,0

1994 1158,3

1995 60,3

1996 28,7

1997 11,2

1998 1,9

1999 17,8

2000 9,8

2001 6,4

Ис точ ник: Ка за хс танс кий инс ти тут ст ра те ги чес ких исс ле до ва ний при Пре зи ден те РК

1992 2960,8 
1993 2165,0 
1994 1158,3 
1995 60,3 
1996 28,7 
1997 11,2 
1998 1,9 
1999 17,8 
2000 9,8 
2001 6,4 

Источник: Казахстанский институт стратегических исследований при Президенте РК 
 
Курс тенге по отношению к доллару США к 2001 году достиг 146 тенге за доллар и ста-

билизировался в пределах указанного значения. Прежней волатильности курса национальной 
валюты уже не наблюдалось (см. график 1) [3]. 

 

 
Источник: http://prodengi.kz  
 
График 1 - Изменение курса тенге к доллару США в период с 1993 по 2014 годы 

 
Объем добычи и экспорта нефти достиг больших объемов, обеспечивая существенный 

приток валютной выручки в страну. При этом цена на нефть, начиная с конца 1990-х годов, 
продолжала увеличиваться (см. таблицу 3) [5], что приводило к еще большему поступлению 
выручки в иностранной валюте от ее продажи. 

 
Таблица 3 - Стоимость нефти в период с 1998 по 2004 годы 
 
Год Номинальная цена на нефть  
1998 $11.91 
1999 $16.56 
2000 $27.39 
2001 $23.00 

Курс тен ге по от но ше нию к дол ла ру США 
к 2001 го ду дос тиг 146 тен ге за дол лар и ста би-
ли зи ро вал ся в пре де лах ука зан но го зна че ния. 
Преж ней во ла тиль ности кур са на циональ ной ва-
лю ты уже не наб лю да лось (см. гра фик 1) [3].

Объем до бы чи и экс пор та неф ти дос тиг 
боль ших объе мов, обес пе чи вая су ще ст вен ный 
при ток ва лют ной вы руч ки в ст ра ну. При этом 
це на на неф ть, на чи ная с кон ца 1990-х го дов, 
про дол жа ла уве ли чи вать ся (см. таб ли цу 3) [5], 
что при во ди ло к еще боль ше му пос туп ле нию 

вы руч ки в иност ран ной ва лю те от ее про да жи. 
Си ту ация с пла теж ным ба лан сом к на ча лу 2000-
х го дов за мет но из ме ни лась в срав не нии с се ре-
ди ной 1990-х. 

В част нос ти, объем при то ка иност ран ных 
средс тв в нет то-вы ра же нии су ще ст вен но уве ли-
чил ся. Так, нет то-при ток иност ран ных пря мых 
ин вес ти ций (ИПИ) в 1996 го ду сос тав лял 1136,9 
мил лио нов дол ла ров США, а к 2001 го ду дан ный 
по ка за тель дос тиг 2796,4 мил лио нов дол ла ров 
США [4]. 

Ис точ ник: http://prodengi.kz 

Гра фик 1 - Из ме не ние кур са тен ге к дол ла ру США в пе ри од с 1993 по 2014 го ды
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Таб ли ца 3 - Стои мос ть неф ти в пе ри од с 1998 по 2004 го ды

 Год Но ми наль ная це на на неф ть 

1998 $11.91

1999 $16.56

2000 $27.39

2001 $23.00

2002 $22.81

2003 $27.69

2004 $37.66

Ис точ ник: http://inflationdata.com 

При этом ва ло вый от ток ИПИ за час тую по ка-
зы вал от ри ца тель ное зна че ние.

Объем экс пор та су ще ст вен но уве ли чил ся в 
2000 го ду и сох ра нял ука зан ное вы со кое зна че-
ние в пос ле дующие го ды.

В 1996 го ду нет то-при ток порт фель ных ин-
вес ти ций (ПИ) сос тав лял 223,5 мил лио нов дол-
ла ров США, а к 2001 го ду уже наб лю дал ся нет то-
от ток порт фель ных ин вес ти ций в объеме -1315,1 
мил лио нов дол ла ров США. Ука зан ное мог ло оз-
на чать, что в пос ле дующем ожи дает ся еще боль-
ший при ток иност ран ной ва лю ты в Рес пуб ли ку 
Ка за хс тан по ме ре пос туп ле ния до хо да от порт-
фель ных ин вес ти ций ре зи ден тов за ру бе жом. 
Од на ко дру гим воз мож ным объяс не нием рез ко го 
уве ли че ния нет то-от то ка ПИ на чи ная с 2001 го-
да мо жет яв лять ся соз да ние в ав гус те 2000 го да 

На циональ но го фон да Рес пуб ли ки Ка за хс тан и 
его опе ра ции по вк ла ду средс тв в иност ран ные 
ак ти вы.

Про дол жающееся по вы ше ние су ве рен ных 
кре дит ных рейт ин гов ст ра ны, про ве де ние ст рук-
тур ных ре форм и со вер шенс тво ва ние за ко но да-
тель ной ба зы рас ши ря ли дос туп ре зи ден тов к 
меж ду на род ным рын кам ка пи та ла. Все это при во-
ди ло к рос ту прив ле че ния ре зи ден та ми за ру беж-
но го ка пи та ла в ви де зай мов и кре ди тов, а так же 
пу тем раз ме ще ния дол го вых цен ных бу маг. Соот-
ве тст вен но, ди на ми ка внеш не го дол га (ВД) уве-
ли чи ва лась на еже год ной ос но ве. К 2002 го ду в 
срав не нии с 1996 го дом объем внеш них заимс тво-
ва ний уве ли чил ся бо лее чем в три ра за [4].

Ука зан ная си ту ация в пла теж ном ба лан се от-
ра же на в таб ли це 4.

Таб ли ца 4 - От дель ные статьи пла теж но го ба лан са РК в пе ри од с 1996 по 2002 го ды

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
ИПИ 1136,9 1319,9 1143,3 1583,5 1244,3 2796,4 2138,1
Ва ло вый при ток ИПИ н.д. 1321,25 1140,4 1587,17 1248,65 2730,99 2560,62
Ва ло вый от ток ИПИ н.д. -1,36 -8,6 -3,68 -4,35 28,76 -422,55
Экс порт 6291,7 6899,2 5870,6 5988,5 9615,4 9119,7 10043,33
ПИ 223,5 404,2 61,7 -36,7 -63,1 -1315,1 -1247,4
ВД 5806,9 7749,5 9932,2 12080,8 12566,1 14905,2 18042,4

Ис точ ник: Сос тав ле но ав то ром на ос но ве дан ных На циональ но го Бан ка РК

Та ким об ра зом, к на ча лу 2000-х го дов име-
лись пред по сыл ки для из бы точ но го при то ка 
иност ран ной ва лю ты в ст ра ну, что мог ло при вес-

ти к не га тив ным пос ледс твиям для на циональ-
ной эко но ми ки, вк лю чая дав ле ние на курс тен ге 
в сто ро ну его удо ро жа ния, рост де неж ной мас сы 
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в рес пуб ли ке в свя зи с по куп кой На циональ ным 
Бан ком из лиш ков иност ран ной ва лю ты и рас хо-
ды на обс лу жи ва ние соот ве тс твую щих фи нан со-
вых инс тру мен тов, уве ли че ние уяз ви мос ти эко-
но ми ки Ка за х стана влия нию це но вых внеш них 
шо ков и про чее. 

В этой свя зи в 2001 го ду На циональ ный Банк 
на чал внед ре ние по ли ти ки поэ тап ной ли бе ра ли-
за ции ва лют но го ре гу ли ро ва ния в Рес пуб ли ке 
Ка за хс тан [1].

Вы вод

Вви ду то го, что на мо мент об ре те ния Рес-
пуб ли кой Ка за хс тан не за ви си мос ти ст ра на 
столк ну лась с оп ре де лен ны ми вы зо ва ми в эко-

но ми чес кой сфе ре, На циональ ным Бан ком 
про во ди лась по ли ти ка в об лас ти ва лют но го 
ре гу ли ро ва ния, нап рав лен ная на улуч ше ние и 
ста би ли за цию сло жив шейся си туации. Комп-
лекс мер, раз ра бо тан ный с уче том эко но ми-
чес кой си ту ации в ст ра не, устано вил осо бый 
по ря док осу ще ст вле ния ва лют ных опе ра ций 
и спо со бс тво вал рос ту клю че вых по ка за те лей 
эко но ми ки Ка за х стана. При этом ана лиз ко ли-
че ст вен ных дан ных сви де тель ст вует о том, что 
по ли ти ка На циональ но го Бан ка в об лас ти ва-
лют но го ре гу ли ро ва ния обес пе чи ла оче вид ное 
улуч ше ние си ту ации по ос нов ным мак роэко но-
ми чес ким нап рав ле ниям и поз во ли ла ре шить 
ряд проб лем, с ко то ры ми рес пуб ли ка столк ну-
лась в пер вые го ды своей не за ви си мос ти.
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