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тем, что авторитет агентства и уникальность методики по-прежнему позволяют создавать 
новый аналитический инструмент, на основе которого можно четко и быстро получить 
представление об уровне надежности партнера. И с этой точки зрения ценность рейтингов 
будет только возрастать. 
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*** 

 
Мақалада рейтинг жүйесінің қазіргі таңда несиеқабілеттілікті бағалауда өте маңызды құрал болып 

табылатындығы дəлелденді. Халықаралық деңгейдегі рейтингтік агенттіктер жəне рейтингтік жүйелер қарасты-
рылып көрсетіледі. Сонымен қатар CAMEL рейтингтік жүйесі банк мысалында талданып қарастырылады. 
Жалпы рейтингтік бағалау бизнес партнерді таңдауда өте маңызды құрал болып табылады, сол себепті отан-
дық рейтингтік агенттіктердің дамуларына жол ашуды қазіргі таңда маңызды мəселелерге айналдыру керек.   

 
*** 

 
In this article were considered a few problems concerning rating system which are used in world practice, also in 

his article we tried to show in example form the meaning of CAMEL rating system.  We know that demand for rating 
products is high, because it is a real analytical implement which gives us an opportunity to determine a financial 
position or situation of bank and other financial organizations. Rating is very important in choosing a business partner, 
in this way were offered some systems which can be used in practice. 
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МОДЕРНИЗАЦИЯ ФИНАНСОВОЙ СИСТЕМЫ КАЗАХСТАНА В УСЛОВИЯХ 
ГЛОБАЛИЗАЦИИ 

 
 В послании Президента Республики Казахстан Н. Назарбаева народу Казахстана отмече-

но, что «Мировой финансово-экономический кризис повлиял на темпы роста экономики, но 
не остановил наше развитие. Накопленный экономический потенциал обеспечил нам 
устойчивость в труднейших кризисных баталиях последних трех лет. Мы защитили финансо-
вую систему страны, спасли системообразующие банки». В этой связи сохраняется 
актуальность модернизации финансовой системы Казахстана, быстрейшая её  адаптация к 
условиям происходящего финансового кризиса [1]. 

Как известно радикальные рыночные реформы на постсоветском пространстве впервые 
начались в России, когда 2 января 1992 года правительство Б. Ельцина – Е. Гайдара 
отменило директивные цены и объявило о начале политики либерализации экономики. 
Казахстан, находившийся тогда в рублевой зоне, в полной мере ощутил все тяготы 
экстремальной ситуации, возникшей в результате предпринятых действий.  

Сегодня Казахстан стоит перед сложным выбором будущего своей финансовой системы. 
Здесь могут быть как минимум два подхода. Первый подход - формирование финансовой 
модели национальной экономики Казахстана по рекомендациям международных валютных 
организаций на принципах «Вашингтонского консенсуса». Это именно то направление, по 
которому Казахстан, Россия, другие страны с переходной экономикой идут последние пят-
надцать лет, пытаясь свести концы с концами, все больше и больше погружаясь в долговую 
кабалу. В этом случае государство  формулирует лишь общие законы, по возможности защи-
щает права собственности, осуществляет надзор за предприятиями финансового сектора. 
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Государство предоставляет частному бизнесу полную инициативу в развитии кредита, 
выборе места финансового обслуживания в банковском секторе и на фондовых рынках, в 
выработке новых инструментов, применяя общие международные нормы для обеспечения 
необходимого уровня финансовых индикаторов. Этот подход предполагает максимальную 
либерализацию валютного контроля и движения капитала, всех операций различных секто-
ров финансовой сферы. Данный подход исключает возможность масштабного вмешательства 
государства в процессы сбережений, накопления, посреднических функций финансового 
сектора [2-7]. 

При таком подходе никаких стратегических целей, отвечающих национальным интересам 
по капитализации в банковском секторе, объему операций, или другим параметрам финансо-
вого сектора нельзя сформулировать, не рискуя нарушить обязательства по соблюдению 
рекомендаций международных валютных организаций. Обвал курса тенге 16 апреля 1999 
года и финансовый кризис, разразившийся со второй половины 2007 года в Казахстане есть 
результаты реализации данного подхода. 

Основные проблемы обусловившие этот кризис следующие: 
- низкий уровень капитализации и финансовой устойчивости банков второго уровня; 
- неспособность этих банков выполнять роль финансовых посредников, т. е. кредитовать 

реальный сектор  и население, аккумулировать сбережения и трансформировать их в инвес-
тиции; 

- непрозрачность корпоративного менеджмента, затрудняющая выявление реальных 
собственников, групп или лиц, контролирующих банк; 

- низкое качество управления рисками и информации о состоянии банков, что ухудшает 
положение банков в перспективе и заметно затрудняет для них привлечение средств для 
развития [8, 9]. 

Другой подход – представляет собой попытку комплексного взгляда на развитие всего 
сектора частных финансов.  

 Разразившийся финансовый кризис многократно усиливает  роль данного подхода в раз-
витии национальной экономики.  

Важнейшими причинами этого кризиса являются: проблема доступа к кредиту малого и 
среднего бизнеса, потребность в значительных долгосрочных вложениях в инфраструктуру, 
потребности инновационного развития  экономики Казахстана и проблема доступа к риско-
вому финансированию, низкая конкурентоспособность обрабатывающих и перерабатываю-
щих производств. 

 Отправным пунктом реализации второго подхода  должны стать  современные функции 
финансовых рынков, которые Нобелевский лауреат Дж. Стиглиц описывает следующим 
образом: 

1.  Перемещение финансовых ресурсов (капитала) от экономических единиц с профи-
цитом бюджета к экономическим единицам с дефицитом бюджета. 

2.  Мобилизация капитала: многие проекты требуют больше средств, чем может предос-
тавить один человек или небольшая группа экономических единиц с профицитом бюджета. 

3.  Отбор вариантов использования финансовых ресурсов: свободных средств всегда 
меньше, чем потребности тех, кто претендует  на их надлежащее использование. 

4.  Мониторинг: непрерывный контроль за использованием ресурсов в соответствии с 
договоренностью. 

5.  Контроль за выполнением контракта: обеспечение гарантий погашения экономичес-
кими единицами с дефицитом бюджета  долга. 

6.   Распределение, расщепление и объединение рисков: финансовые рынки не только 
мобилизуют ресурсы, но и устанавливают правила, в соответствии с которыми осуществ-
ляется погашение  долгов, они же предопределяют и характер распределения рисков. 

7.  Диверсификация: общий риск уменьшается, когда ресурсы объединяются  и 
инвестируются во множество различных проектов. 

8.  Регистрация сделок: посредничество при осуществлении расчетов. 
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Анализ роли государства на финансовых рынках проводится на базе рассмотрения 
следующих его основных функций: 

1.  Государство заботится о том, чтобы вкладчик не был обманут, обеспечивая ему защиту 
четырьмя способами: а). Гарантируя платежеспособность финансовых институтов, 
государство повышает вероятность того, что они выполнят свои обязательства. б).  Система 
страхования депозитов и специальные страховые фонды, управляемые государственными 
органами, защищают вкладчиков в случае неплатежеспособности финансовых институтов. 
в). Законы, предписывающие предоставление информации, позволяют инвесторам более 
точно определить, что они получат, осуществляя те или иные инвестиции. г). Финансовые 
рынки регулируются таким образом, чтобы некоторые их участники (insiders) не имели 
никаких преимуществ по сравнению с остальными.  

2.  Государство обеспечивает надежность банков, используя три типа механизмов: а). 
Страхование депозитов, которое снижает вероятность банкротства. б). Государство 
выполняет роль кредитора в последней инстанции, гарантирующего банкам возможность 
прибегнуть к его поддержке в случаях, если они будут испытывать временные трудности с 
ликвидностью. в).  Для повышения эффективности контроля над банковской системой 
государство устанавливает следующие регулирующие нормы. Во-первых, банкам 
предписывается иметь собственный капитал в достаточном количестве (чтобы банкам в 
случае банкротства было что терять). Во-вторых, вводятся определенные ограничения на 
активные операции банков (например, на предоставление ими кредитов своим филиалам и 
покупку «бросовых» облигаций). 

3.  Государство обеспечивает макроэкономическую стабильность. В банках накапливается 
специфическая информация о экономических единицах с профицитом бюджета, и 
банкротство банков приводят к серьезным деформациям информационно-организационной 
структуры экономики. Причем ухудшение информации не только снижает эффективность 
распределения финансовых ресурсов, но и повышает цену ссудного капитала. Кроме того, 
процентная ставка часто не выполняет роль регулятора спроса и предложения. Поэтому 
балансирование спроса и предложения может и не происходить автоматически, с помощью 
рыночных механизмов. Отсюда – важная роль Национального банка. 

4.  Политика государства по подержанию конкуренции. В теореме о невидимой руке 
Адама Смита утверждалось, что конкурентные рынки обеспечивают эффективное 
размещение ресурсов. Но относительно недавние исследования обнаружили, что из-за 
несовершенства информации финансовые рынки являются исключением. Если информация, 
циркулирующая на рынке, несовершенна, то существование на нем оптимума по Парето 
нельзя доказать в общем случае. Так что на теоретическом уровне анализа нет серьезных 
аргументов в пользу нерегулируемых рынков, т.е. нет оснований a priori утверждать, что 
государство не должно воздействовать на финансовые рынки. Напротив, есть серьезные 
аргументы в пользу государственного вмешательства [10-11]. 

В связи с этим со всей очевидностью проявляется ряд общих целей по развитию 
финансовой сферы Казахстана, к реализации которых можно приступить уже сегодня. Это 
меры по укреплению контрактной дисциплины; укрепление корпоративного управления; 
укрепление пруденциального надзора как в банковском секторе, так и в остальных отраслях; 
создание условий и соблюдение правил конкуренции; создание системы информации для 
клиентов, прозрачности состояния кредитно-финансовых учреждений с учетом асимметрии 
информации у инвесторов, посредников и эмитентов (включая проблему инсайдерской 
информации). 

____________________ 
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Мақалада Қазақстанның қаржы жүйесінің реформасының қысқаша нəтижесі көрсетілген. Осы жүйені 

дамытатын жолдары талданған. Ұлттық қызығушылық көзқарастан қаржы жүйесінің жетілдіру жолдары 
анықталған. 

 
*** 

 
A brief result of Kazakhstan’s financial system reforming is summarized. Ways of this system developing are 

discussed. Ways of financial system improvement are detected with a glance of the national interests. 
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СОВРЕМЕННОЕ СОСТОЯНИЕ ГОРНОРУДНОЙ ПРОМЫШЛЕННОСТИ: 
ФИНАНСОВЫЙ АСПЕКТ 

 
В настоящее время научно-техническая политика Казахстана ориентирована на 

концентрацию ресурсов по приоритетным направлениям  экономического развития. 
Основной задачей является повышение экономического потенциала страны. Стратегические 
задачи на ближайшие десять лет предусматривают максимальное использование тради-
ционных преимуществ Казахстана, к которым относится минерально-сырьевые ресурсы.  

Несмотря на то, что развитие горнодобывающей промышленности является приори-
тетным, современное состояния данной отрасли характеризуется отставанием в развитии 
минерально-сырьевой базы. Горнодобывающие предприятия имеют немало проблем, 
характерных для данной отрасли. ТОО «Барит» является одним из таких предприятий.  

ТОО «Барит» - это предприятие функционирующее в Южно-Казахстанской области 
недалеко от города Кентау на левобережье реки Баялдыр. Данное предприятие производит 
добычу, обогащение и помол баритовой  руды, которая используется в нефтедобывающей, 
лакокрасочной, химической, резинотехнической и пластмассовых отраслях промышленности 
Республики Казахстан. Несмотря на то, что предприятие существует несколько десятков лет, 
основной объем работы начался в последние 3-5 лет. 

Для изучения работы предприятия, выявления проблемных сторон и их решения был 
проведен вертикальный анализ отчета о прибылях и убытках и подсчитаны различные 
коэффициенты.  

Таблица 1 представляет данные горизонтального анализа отчета о прибылях и убытках за 
2008 и 2009 года.  Была рассчитана разница статей отчета между 2008 и 2009 годом, как в 


