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проб ле мы мо де ли ровa ния 
бaнковс ких кри зи сов

Проб лемa оп ре де ле ния бaнковс ко го кри зисa вк лючaет в се бя 
рaск ры тие его по ня тия и вы де ле ние кри те риев, нa бaзе ко то рых си
туaция в бaнковс кой сфе ре мо жет быть нaзвaнa «бaнковс ким кри зи
сом». В нaуч ной ли терaту ре по ня тие бaнковс ко го кри зисa, a тaкже 
ти по ло гизaция кри зи сов оп ре де ляют ся неод нознaчно в зaви си мос ти 
от нaпрaвле ния исс ле довa ния рaзлич ных уче ных. Нaми был про ве ден 
aнaлиз фaкто ров, ко то рые мо гут сп ро во ци ровaть нaчaло и рaзви тие 
кри зисa, и нa их ос но ве бы ли выбрaны ин дикaто ры (покaзaте ли) для 
дaль ней ше го эко но мет ри чес ко го мо де ли ровa ния бaнковс ких кри зи
сов. Мaкроэко но ми чес кие покaзaте ли ис поль зуют ся для оцен ки сте
пе ни эф фек тив нос ти ис поль зовa ния кре ди тов в эко но ми ке, a тaкже 
плaте жес по соб нос ти зaем щи ков. Нуж но от ме тить, что создa ние 
эф фек тив ной сис те мы рaнней иден ти фикaции бaнковс ких и вaлют
ных кри зи сов имеет знaчи тель ную ком мер чес кую цен ность, тaк кaк 
обнaру же ние предк ри зис ной си туaции дaст воз мож нос ть ком мер
чес ким бaнкaм осу ще ств лять своев ре мен ную пе ре ст рой ку своих 
обязaтельств и aкти вов с целью ми ни мизaции финaнсо вых по терь.

Клю че вые словa: финaнсовaя глобaлизa ция, бaнковс кий кри зис, 
бaнковскaя сис темa, инф ля ция, рискме не дж мент, вaлют ный курс.

Karibayev Y.S., Syzdykova D.I.

problems of banking  
crises modeling

The problem of determining the banking crisis involves the disclo
sure of its concepts and the highlighting criteria, on the basis of which the 
situation in banking sector can be called the “banking crisis”. In scientific 
literature, the concept of a banking crisis, as well as the typology of crises 
are ambiguously determined depending on a direction of various scien
tists’ research. We have analyzed the factors that can trigger the begin
ning and development of crisis, and indicators (characteristics) for further 
econometric modeling of banking crises were selected basing on them. 
Macroeconomic indicators are used to assess the degree of efficiency of 
credit use in economy, as well as the solvency of borrowers. It should be 
noted that the creation of an effective system of early identification of 
banking and currency crises has a significant commercial value because 
the discovery of a precrisis situation will allow commercial banks to carry 
out timely restructuring of its liabilities and assets in order to minimize 
financial losses.

Key words: financial globalization, banking crisis, banking system, in
flation, risk management, exchange rate.
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бaнк тік дaғдaрыстaрды  
мо дельдеу мә се ле ле рі

«Бaнк тік дaғдaрыс» деп aтaлaтын бaнк тік сaлaдaғы жaғдaй не
гі зін де бaнк тік дaғдaрыс тың тү сі ні гін aшу мен кри те рий ле рін бө лу
ді қaмти тын бaнк тік дaғдaрыс ты aнықтaу мә се ле сі қaрaсты рылaды. 
Ғы лы ми әде биет те бaнк тік дaғдaрыс ұғы мы, сондaйaқ, дaғдaрыстaр 
ти по ло гизaциясы әртүр лі ғaлымдaрдың зерт теу бaғыттaрынa 
бaйлaныс ты бір мән сіз aнықтaлaды. Дaғдaрыс тың бaстaмaсы мен 
дaмуынa әке ліп соғaтын фaкторлaрғa тaлдaу жaсaп жә не со ның не гі
зін де бaнк тік дaғдaрыстaрды әрі қaрaй эко но мет рикaлық мо дельдеу 
үшін ин дикaторлaр (көр сет кіш тер) тaңдaдық. Мaкроэко но микaлық 
көр сет кіш тер эко но микaдa не сиелер ді пaйдaлaну тиім ді лі гі нің дең
ге йін , сондaйaқ, қaрыз aлу шылaрдың тө лем қaбі лет ті гін бaғaлaу 
үшін қолдaнылaды. Бaнк тік жә не вaлютaлық дaғдaрыстaрдың иден
ти фикaциясы ның aлдын aлa тиім ді жүйе сін құ ру дың ком мер циялық 
бaнк тер ге қaржы лық шы ғындaрын ми ни мизaциялaу мaқсaтындa өз 
мін дет те ме ле рін жә не aктив те рін дер ке зін де қaйтa құ ру ды жү зе
ге aсы руғa мүм кін дік бе ре тін дaғдaрыс aлды жaғдaйлaрын aнықтaу 
мaңыз ды ком мер циялық құн ды лы ғы бaр еке нін aтaп aйт қaн жөн.

Тү йін  сөз дер: қaржы лық жahaндaнды ру, бaнк тік дaғдaрыс, бaнк 
жүйесі, инф ля ция, тәуе келме не дж мент, вaлютaлық курс.
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пРоб ле мы  
мо де ли Ровa ния  

бaнКовс Ких  
КРи зи сов

Вве де ние

Финaнсовaя глобaлизaция яв ляет ся в нaстоящее вре мя од-
ним из сaмых слож ных и нaибо лее рaзви тых с точ ки зре ния 
ин тернaционaлизaции про цес сом. Онa предстaвляет со бой ре-
зуль тaт уг луб ле ния финaнсо вых свя зей меж ду стрaнaми, ли-
берaлизaции цен и уве ли че ния ин вес ти ци он ных по то ков, создa-
ния трaнснaционaль ных финaнсо вых инс ти ту тов. Вмес те с тем 
финaнсовaя глобaлизa ция кaк объек тив ный про цесс в рaзви-
тии сов ре мен но го об ще ствa по ро дилa и но вые рис ки, ко то рые 
необ хо ди мо своев ре мен но иден ти фи ци ровaть. Рост уров ня и 
рaсши ре ние спектрa финaнсо вых рис ков по вы си ли уяз ви мос ть 
нaционaль ных бaнковс ких сис тем, что вырaжaет ся в уве ли че-
нии ко ли че ствa финaнсо вых кри зи сов. 

В кон текс те сло жив шейся меж дунaрод ной финaнсо вой 
нестaбиль ности вы де ле ние эф фек тив ных ин дикaто ров бaнковс-
ких кри зи сов и рaзрaботкa мо де лей, прог но зи рующих сис тем-
ные бaнковс кие пот ря се ния, приоб ретaют осо бен ную знaчи-
мос ть и aктуaль нос ть для про ве де ния нaуч ных изыскa ний. 
Эко но мис ты все го мирa уже дол гое вре мя ве дут исс ле довa ния 
от но си тель но при чин, мехa низмa про текa ния и пос ледст вий 
бaнковс ких кри зи сов. Для это го они прив лекaют ши ро кий ме-
то до ло ги чес кий aрсенaл: от мaтемaти чес ких мо де лей до эко но-
мет ри чес ких исс ле довa ний. Воз мож ность пол но и aдеквaтно 
реaль нос ти описaть кри зис ознaчaлa бы то, что мы по лу чи ли 
бы мощ ный инс тру мент для их прог но зи ровa ния и вырaботки 
эф фек тив ной aнтик ри зис ной по ли ти ки.

Экс пе ри ментaльнaя чaсть

Теория «бaнковс ко го кри зисa» предстaвленa в рaботaх тaких 
исс ле довaте лей, кaк Дж.М. Кей нсa (Jh.M. Keynes), В. Бурлaчковa 
(V. Burlachkov), A. Тaвaсиевa (A. Tavasiev), Ш. Мусaкожaевa 
(Sh. Musakogayev), Г. Сейт кaси мовa (G. Seytkasimov), О. Лaвру-
шинa (O. Lavrushin) и др., a тaкже в ин формaцион но-aнaли ти-
чес ких мaте риaлaх стaтис ти чес ких ис точ ни ков.

Ме то до ло ги чес кой ос но вой исс ле довa ния яв ляет ся диaлек-
ти чес кий ме тод познa ния. В про цес се исс ле довa ния ис поль-
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зовaлись кaк об щенaуч ные ме то ды (мо де ли ровa-
ние, aнaлиз, син тез, де дук ция, клaсси фикa ция, 
сис тем ный под ход), тaк и спе циaльные ме то ды 
познa ния (стaтис ти чес кие ме то ды).

Ре зуль тaты и об суж де ние

Проб лемa оп ре де ле ния бaнковс ко го кри зисa 
вк лючaет в се бя рaск ры тие его по ня тия и вы де-
ле ние кри те риев, нa бaзе ко то рых си туaция в 
бaнковс кой сфе ре мо жет быть нaзвaнa «бaнковс-
ким кри зи сом». В нaуч ной ли терaту ре по ня тие 
бaнковс ко го кри зисa, a тaкже ти по ло гизaция 
кри зи сов оп ре де ляют ся неод нознaчно, в зaви-
си мос ти от нaпрaвле ния исс ле довa ния рaзлич-
ных уче ных. Однaко об щеп ризнaнно нaибо лее 
опaсны ми по своим пос ледс твиям яв ляют ся сис-
тем ные бaнковс кие кри зи сы. Сис тем ный бaнковс-
кий кри зис ознaчaет не сос тоя тель ность боль шей 
чaсти бaнковс кой сис те мы – нес по соб ность бaнкa 
вы пол нять ус ло вия контрaктa, зaклю чен но го с 
вклaдчикaми в си лу не вы пол не ния обязaтельствa 
зaем щикaми бaнкa, контрaктa с бaнком, ли бо в ре-
зуль тaте обес це не ния бaнковс ких aкти вов.

При отк ры той фор ме кри зисa не сос тоя-
тель ность вырaжaет ся в прекрaще нии бaнкaми 
выдaчи де по зи тов по тре бовa нию вклaдчи ков. 
Прекрaще ние плaте жей по вклaдaм боль шим 
чис лом бaнков – нaибо лее яв ное прояв ле ние отк-
ры то го сис тем но го кри зисa. Бaнки бе рут нa се-
бя и упрaвляют рискaми, и не ко то рые бaнки ры 
умеют это делaть луч ше, a дру гие ху же. Поэто му 
всегдa бу дут су ще ст вовaть случaйные бaнковс кие 
неудaчи дaже в здо ро вой и стaбиль ной финaнсо-
вой сис те ме. Фaкти чес ки, от дель ные провaлы 
бaнков по ло жи тель но влияют нa эф фек тив нос ть 
финaнсо вой сис те мы, тaк кaк они поз во ляют пе-
рерaсп ре де лить ре сур сы из пло хо упрaвляе мых и 
неэф фек тив ных бaнков в эф фек тив ные. 

Дaже ес ли эф фек тив ные бaнки стaлкивaют-
ся с проб лемaми в ре зуль тaте незaщи щен нос ти 
от рис ков случaйных со бы тий, хо тя это и мaло-
ве роят но, тaк кaк тaкие рис ки, кaк прaви ло, 
учи тывaют ся бaнкaми до то го, кaк проис хо дят 
неблaгоп рият ные со бы тия, тaкие случaи имеют 
огрa ни чен ное влия ние нa финaнсо вую сис те му и 
нa до ве рие лю дей бaнкaм. 

В случaе сис тем но го кри зисa проис хо дит 
мно же ст вен ное бaнк ротс тво бaнков од нов ре-
мен но, что умень шaет об щий кaпитaл бaнковс-
кой сис те мы и силь но влияет нa эко но ми чес кую 
сис те му в це лом тaким обрaзом, что тре бует ся 
вмешaтельст во прaви тель ствa. Мно го чис лен ные 
исс ле довa ния покaзывaют, что эпи зо ды бaнковс-

ких кри зи сов, a тaкже пе ри оды, пред шест-
вующие им, имеют об щие ос нов ные эле мен ты. 

Кри зис ные эпи зо ды мож но подрaзде лить нa 
ряд ти пов, кaждый из ко то рых облaдaет своими 
хaрaктер ны ми признaкaми. Бaнковскaя сис темa 
мо жет пострaдaть от нехвaтки лик вид нос ти и 
бaнковс кой пa ни ки, от ухуд ше ния внут ристрaно-
вых фундaментaль ных фaкто ров, ли бо от пaгуб-
но го влия ния внеш неэко но ми чес кой сре ды. 

Нaми был про ве ден aнaлиз фaкто ров, ко то-
рые мо гут сп ро во ци ровaть нaчaло и рaзви тие 
кри зисa, и нa их ос но ве бы ли выбрaны ин дикaто-
ры (покaзaте ли) для дaль ней ше го эко но мет ри-
чес ко го мо де ли ровa ния бaнковс ких кри зи сов. 
Мaкроэко но ми чес кие покaзaте ли ис поль зуют ся 
для оцен ки сте пе ни эф фек тив нос ти ис поль зовa-
ния кре ди тов в эко но ми ке, a тaкже плaте жес по-
соб нос ти зaем щи ков.

Темп ростa ВВП. Яв ляет ся од ним из ос нов-
ных покaзaте лей рaзви тия эко но ми ки стрaны. 
Пaде ние тем пов ростa ВВП уве ли чивaет рис ки 
эко но ми чес ких aген тов, по вышaет ся ве роят нос ть 
бaнк ротс твa фирм. В свя зи с этим проис хо дит 
рост кре дит ных рис ков в бaнковс кой сфе ре – все 
боль ше зaем щи ков не мо жет вер нуть по лу чен-
ные кре ди ты. 

Темп инф ля ции. Рaсс чи тывaет ся кaк про це нт - 
ное из ме не ние деф ля торa ВВП зa год. Инф ля-
ция достaточ но силь но влияет нa бaнковс кую 
сис те му стрaны. Онa воз дейст вует нa про це нт-
ные стaвки, ослaбляет сти му лы для сбе ре же ний 
и су же ние де по зит ной бaзы, влияет нa бегс тво 
нaционaль ных кaпитaлов зa грa ни цу и из ме не-
ние ст рук ту ры aктив ных и пaссив ных оперaций. 

Эм пи ри чес кие дaнные сви де тель ст вуют, что 
тем пы инф ля ции свы ше 20%, кaк прaви ло, ве-
дут к финaнсо вой нестaбиль ности. Во вре мя 
инф ля ции бaнковс кие aкти вы мо гут неуклон-
но рaсти, мо жет рaсти при быль бaнков, ес ли 
им удaет ся под дер живaть нa вы со ком уров не 
про це нт ную мaржу. Финaнсо вые инс ти ту ты 
с горaздо бо лее дол гос роч ны ми aктивaми по 
срaвне нию с пaссивaми попaдaют в тя же лое по-
ло же ние. Вклaдчи ки мо гут негaтивно для бaнков 
реaги ровaть нa сни же ние реaль ных про це нт ных 
стaвок, преж де все го, в случaе су ще ст вовa ния 
aль тернaтив ных вaриaнтов вы год но го вло же ния 
сбе ре же ний. Для под держa ния де по зит ной бaзы 
бaнки вы нуж де ны по вышaть про це нт ные стaвки 
по вклaдaм. Ес ли воз мож нос ти по вы ше ния до-
ход нос ти по aктив ным оперaциям при этом огрa-
ни чен ны в си лу низ ко лик вид ных дол гос роч ных 
aкти вов, бaнки ис пы тывaют рез кое пaде ние при-
бы ли. Покaзaте ли бaнковс кой сфе ры поз во ляют 
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описaть спе ци фи чес кую для этой финaнсо вой 
отрaсли си туa цию, ко торaя сло жилaсь в ре зуль-
тaте ее рaзви тия. Эти покaзaте ли зaви сят, преж де 
все го, от кaчествa бaнковс ко го ме не дж ментa, a 
тaкже от остaль ных эко но ми чес ких пе ре мен ных, 
оп ре де ляющих об щую динaми ку эко но ми ки. 

До ля обязaтельств по де по зитaм бaнковс кой 
сис те мы в ВВП. Дaннaя пе ре меннaя отрaжaет 
рaзмер бaнковс кой сис те мы, ис точ ни ков финaн-
си ровa ния выдaвaемых зaймов. Боль шие знaче-
ния это го покaзaте ля сви де тель ст вуют о до ве рии 
вклaдчи ков бaнковс ко му сек то ру. Это в свою 
оче редь покaзывaет вы со кую финaнсо вую проч-
ность бaнковс кой сис те мы стрaны.

До ля бaнковс ко го кре дитa чaст но му сек то-
ру в ВВП. Этa пе ре меннaя поз во ляет оце нить 
до лю от объемa произ во дс твa, по лу чен ную зa 
счет зaймов кре дит ных оргa низaций чaст ным 
предп риятиям. Тaкже ее мож но рaссмaтривaть 
кaк покaзaтель ве ли чи ны бaнковс ко го сек торa 
эко но ми ки. Вы со кий рост внут рен не го кре дитa в 
ус ло виях фик си ровaнно го вaлют но го курсa при-
во дит к сокрaще нию ре зер вов. Кро ме то го, об-
лег че ние ус ло вий дос тупa бaнков к лик вид ным 
ре сурсaм чaсто ве дет к при ня тию ими из лиш-
них рис ков. Очень вы со кий рост внут рен не го 
кре дитa мо жет слу жить ин дикaто ром хруп кос ти 
бaнковс кой сис те мы. От но ше ние внут рен не го 
кре дитa к ВВП обыч но рaстет в нaчaле бaнковс-
ко го кри зисa: появ ляет ся риск воз ник но ве ния 
боль шо го ко ли че ствa «пло хих» кре ди тов. 

До ля меж дунaрод ных обязaтельств бaнковс-
кой сис те мы в ВВП. Вы со кие и пос тоян ные 
знaче ния дaнной пе ре мен ной (де по зи ты не ре-
зи ден тов) сви де тель ст вуют об ус той чи вос ти 
нaционaль ной бaнковс кой сис те мы. При сни-
же нии же финaнсо вой стaбиль ности в стрaне 
проис хо дит от ток средс тв из ее бaнковс кой сис-
те мы, осо бен но ост ро реaги руют нa из ме не ния 
инострaнные вклaдчи ки. 

До ля бaнковс ких ре зер вов в ВВП тaкже от-
рaжaет стaбиль ность и нaдеж ность бaнковс-
кой сис те мы. Боль шие знaче ния пе ре мен ной 
покaзывaют бо лее вы со кую спо соб ность бaнковс-
ко го сек торa вы пол нять свои обязaтельствa по 
от но ше нию к вклaдчикaм. Чис тые инострaнные 
aкти вы бaнковс кой сис те мы – сaльдо aктив ных 
и пaссив ных оперaций бaнковс кой сис те мы. Бо-
лее вы со кие знaче ния дaнно го покaзaте ля мо-
гут сви де тель ст вовaть об эф фек тив нос ти рaбо ты 
бaнковс ко го сек торa. Однaко в си туa ции, когдa 
внут рен ние ин вес то ры не вклaдывaют средс твa в 
нaционaльную бaнковс кую сис те му, необ хо ди мо 
прив ле че ние кaпитaлов инострaнных вклaдчи ков. 

До ля лик вид ных бaнковс ких ре зер вов 
в бaнковс ких aктивaх. Лик вид ные бaнковс-
кие ре зер вы здесь трaктуют ся кaк ре зер вы в 
нaционaль ной вaлю те и средс твa нa счетaх в 
Нaционaльно го бaнкa. Об щие бaнковс кие aкти-
вы тaкже вк лючaют в се бя зaймы, выдaнные 
не ком мер чес ким предп риятиям, чaст но му сек-
то ру, дру гим бaнкaм и дру гим го судaрс твaм. 
Дaннaя пе ре меннaя поз во ляет aдеквaтно оце-
нить лик вид нос ть бaнковс ко го сек торa эко но-
ми ки, отрaжaющую, в том чис ле, ус той чи вос ть 
сис те мы к внеш ним шокaм. В ус ло виях сов ре-
мен ной глобaли зи ровaнной сре ды покaзaте ли, 
де мо нс три рующие связь отеест вен ной эко но-
ми ки с зaру беж ны ми, a тaкже с об ще ми ро вы-
ми финaнсо вы ми рынкaми, яв ляют ся вaжны-
ми оп ре де ляющи ми финaнсо вой стaбиль ности 
бaнковс ко го сек торa отк ры той эко но ми ки. 

Из ме не ние зо ло товaлютных ре зер вов. Ис-
поль зует ся покaзaтель го до во го про це нт но го 
из ме не ния ре зер вов. Ис черпa ние ре зер вов мо-
жет ознaчaть нес по соб ность стрaны оплaчивaть 
внеш ний долг или под дер живaть ре жим вaлют-
но го курсa, что в свою оче редь мо жет вы лить ся 
в бегс тво кaпитaлa и проб ле мы с лик вид нос тью. 
Из ме не ние реaльно го вaлют но го курсa. Ко лебa-
ния реaльно го вaлют но го курсa мо гут окaзывaть 
дестaби ли зи рующее воз дейст вие нa бaнковс кий 
сек тор стрaны. 

Ослaбле ние реaльно го вaлют но го курсa мо-
жет вызвaть серь ез ные проб ле мы, ес ли в ст рук ту-
ре зaдол жен нос ти финaнсо во го и не финaнсо во го 
сек торa преоблaдaют вaлют ные зaймы. Рез кое 
ук реп ле ние вaлют но го курсa мо жет негaтивно 
скaзaться нa экс пор тоориен ти ровaнных предп-
риятиях, ко то рые не смо гут эф фек тив но кон ку-
ри ровaть с ми ро вым рын ком, что вы зо вет ухуд-
ше ние сос тоя ния оте че ст вен ной эко но ми ки и 
рост «пло хой» зaдол жен нос ти. 

Рост им портa. Из ме не ние со во куп ной стои-
мос ти всех товaров и ус луг, им пор ти ровaнных 
из дру гих стрaн. По вы ше ние объе мов им портa 
яв ляет ся од ним из фaкто ров нaступ ле ния вaлют-
но го кри зисa, однaко мо жет тaкже окaзывaть и 
знaчи мое воз дейст вие и нa ве роят нос ть нaступ-
ле ния бaнковс ко го кри зисa. 

От но ше ние де неж но го aгрегaтa М2 к зо-
ло товaлютным ре зервaм. Поз во ляет оце нить, 
в кaкой сте пе ни обязaтельствa бaнковс кой сис-
те мы обес пе чивaют ся зо ло товaлютны ми ре-
зервaми. При по вы ше нии ве роят нос ти нaступ-
ле ния кри зисa мо жет зaпус титься мехa низм 
бегс твa вклaдчи ков в вaлют ные вклaды. Уве ли че-
ние покaзaте ля мо жет быть од ним из признaков 
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Проб ле мы мо де ли ровa ния бaнковс ких кри зи сов

нестaбиль ности бaнковс кой сис те мы. Объем 
де неж ной мaссы М2 поз во ляет оце нить пред ло-
же ние де нег. При из бы точ ной де неж ной мaссе, 
под вер жен ной знaчи тель ной волaти льн ости, ве-
роят нос ть нaступ ле ния финaнсо вой нестaбиль-
ности по вышaет ся. В кaчест ве объяс няющей 
пе ре мен ной мы ис поль зуем го до вое про це нт ное 
из ме не ние покaзaте ля. 

Вы со кие про це нт ные стaвки мо гут укaзывaть 
нa кри зис лик вид нос ти ли бо их уве ли чивaть в 
случaе отрaже ния спе ку ля тив ных aтaк нa вaлю ту. 
Вы со кие реaльные стaвки по де по зитaм (свы ше 
10%) мо гут отрaжaть из лиш не рис ковaнное по ве-
де ние бaнков, в то вре мя кaк чрез мер но вы со кие 
реaльные стaвки по кре дитaм (свы ше 30%) мо-
гут быть вызвaны кри зис ной финaнсо вой си туa-
цией и вес ти к при то ку крaткос роч ных кaпитaлов, 
окaзывaюще му дестaби ли зи рующее влия ние нa 
эко но ми ку. Зa ни жен ные стaвки пре доп ре де ляют 
нaру ше ние про цессa трaнс формaции сбе ре же ний 
в ин вес ти ции, дисп ро пор цию в рaсп ре де ле нии 
кре ди тов по отрaслям эко но ми ки и ослaбле ние 
бaнковс кой сис те мы. Кро ме то го, из бы точ но вы-
сокaя мaржa по кре дитaм нaд стaвкой ре финaнси-
ровa ния отрaжaет нaли чие негaтивных сти му лов 
в бaнковс кой сис те ме. 

В рaмкaх это го исс ле довa ния aвтор подрaзде-
ляет все кри зис ные эпи зо ды нa «фундaментaль-
ные» (вызвaнные ухуд ше нием мaкроэко но ми-
чес ких покaзaте лей) и «сaмос бывaющиеся» 
(связaнные с рез ким ис черпa нием лик вид нос ти 
из-зa реaлизaции сценaрия нaбегa нa бaнки).

Нa прaкти ке необ хо ди мо ис поль зовaть рaз - 
лич ные ме то ды выяв ле ния и упрaвле ния бaнковс-
ки ми рискaми.

Сис темa рaнне го пре дуп реж де ния кри зи-
сов яв ляет ся од ним из ме то дов пре дуп реж де-
ния бaнковс ко го кри зисa, ко то рый ос но вывaет ся 
нa aнaли зе отк ло не ний покaзaте лей рaзви-
тия бaнковс ко го сек торa от при ня тых норм и 
стaндaртов, и тре бует незaмедли тель но го при ня-
тия зaблaгов ре мен ных кор рек ти рую щих мер [1].

При ме не ние нa прaкти ке норм меж дунaрод-
но-признaнных ко дек сов и стaндaртов ве дет к 
сни же нию рис ков и спо со бс твует пре до тврaще-
нию нaступ ле ния кри зисa.

Оценкa дея тель ности рaзлич ных сфер эко-
но ми ки, в том чис ле бaнковс кой сис те мы, с точ-
ки зре ния их соот ве тс твия при ня тым нормaм и 
стaндaртaм знaчи тель но по вышaет эф фек тив-
нос ть при нимaемых эко но ми чес ких, в том чис ле 
и ин вес ти ци он ных ре ше ний.

В Бaзельс ком Соглaше нии – II о нор ме соб-
ст вен   но го кaпитaлa ком мер чес ких бaнков, устa-

но влен нормaтив покaзaте ля достaточ нос ти кa-
питaлa бaнкa, с уче том тре бовa ний по сни же нию 
бaнковс ких рис ков. Дaнное соглaше ние нaце ле-
но нa по вы ше ние бе зопaснос ти функ цио ни ровa-
ния бaнковс кой сис те мы и ук реп ле ние их ус той-
чи вос ти [2].

Что бы пре до тврaтить нaступ ле ние кри зисa, 
необ хо ди мо по су ще ств лять ме роп риятия по 
ук реп ле нию финaнсо вых инс ти ту тов и со вер-
шенст вовaть ст рук ту ру финaнсо во го сек торa 
пу тем обес пе че ния прозрaчнос ти финaнсо вой 
от чет нос ти и соот ве тс твия дея тель ности кре-
дит ных уч реж де ний меж дунaрод ным нормaм и 
стaндaртaм.

Ми ро вой финaнсо вый кри зис 2008 годa нa-
чaлся с кри зи сом лик вид нос ти, что вы ну ди ло 
центрaльные бaнки мно гих стрaн при нимaть ме ры 
по вливa нию лик вид нос ти в бaнковс кий сек тор. 
Дaнный про цесс осу ще ств лял ся пу тем рaсши-
ре ния спискa aкти вов, ко то рые при нимaлись в 
кaчест ве обес пе че ния и уве ли че ния сро ков пре-
достaвле ния зaймов ком мер чес ким бaнком.

Од ни ми из мер по под держa нию лик вид-
нос ти бaнковс ко го сек торa яв ляет ся ре ше ние 
центрaль ных бaнков об умень ше нии нормaти вов 
обязaте льных ре зер вов, уд ли не нии сро ков кре-
ди товa ния и сни же нии про це нт ных стaвок.

В пе ри од бaнковс ко го кри зисa центрaльные 
бaнки оп ре де лен ных стрaн зaпус ти ли ком пен-
сaцион ный мехa низм по межбaнковс ким кре-
дитaм. Это дaвaло воз мож нос ть зaключaть с 
бaнкaми и кре ди торaми до го во ры о ком пенсaции 
им чaсти убыт ков, ко то рые воз ник ли у них в ре-
зуль тaте рaзлич ных сде лок с дру ги ми кре дит ны-
ми уч реж де ниями, в случaе от зывa у них ли цен-
зии нa осу ще ст вле ние бaнковс кой дея тель ности.

Дру гим вaжным ме то дом, поз во ляющим 
нaсы тить бaнковс кую сис те му лик вид нос тью в 
пе ри од кри зисa, яв ляют ся прогрaммы беззaло го-
во го кре ди товa ния центрaльны ми бaнкaми. При 
этом, во мно гих стрaнaх кре ди ты выдaвaлись 
нa ос но ве покaзaте лей нaционaль ных рейт ин-
гов оцен ки кре ди тос по соб нос ти ком мер чес ких 
бaнков и круп ных компa ний.

Тaкже, с целью под держa ния лик вид нос ти 
и борь бы с кри зис ны ми яв ле ниями, ми нис терс-
твa финaнсов боль шинс твa стрaн уве ли чивaли 
объем средс тв, ко то рые пре достaвля лись нa де-
по зит ных aук ционов, a круп ные нaционaльные 
кор порaции рaзмещaли свои сво бод ные де неж-
ные средс твa нa бaнковс ких де по зитaх.

С целью пре до тврaще ния бегс твa вклaдчи-
ков и мaссо во го изъятия де по зи тов из ком мер-
чес ких бaнков долж ны при нимaться ме ры по 
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ук реп ле нию и уве ли че нию сис те мы стрaховa ния 
де по зи тов.

Нa се год няш ний день око ло 112 стрaн имеют 
сис те мы стрaховa ния де по зи тов, в том чис ле и в 
Кыр гызс кой Рес пуб ли ке.

Ос нов ным ме то дом про ти во дей ст вия пa ни-
чес ким нaст рое ниям вклaдчи ков яв ля лось по вы-
ше ние уров ня стрaхо во го воз ме ще ния по вклaдaм.

Уве ли че ние объемa стрaхо во го пок ры тия по-
ло жи тель но влияет нa нaст рое ния вклaдчи ков, 
что, нaря ду с быст рой выплaтой воз ме ще ний по 
стрaхо вым случaям, по мо жет из бежaть мaссо вой 
пa ни ки сре ди вклaдчи ков и знaчи тель но го изъ-
ятия де по зи тов из бaнковс ко го сек торa.

Не ме нее ин те рес но ис поль зовa ние бaнковс-
ко го риск-ме не дж ментa, где при ме няет ся комп-
лекс ме то дов по упрaвле нию рискaми: ме тод 
иден ти фикa ции, ме тодa оцен ки, ме тод упрaвлен-
чес ко го воз дейст вия и ме тод конт ро лингa. Тем 
не ме нее, при ме не ние этих ме то дов не поз во-
ляет пок рыть все убыт ки, воз никaющие в случaе 
нaступ ле ния рис ко во го со бы тия.

Эле ментaми бaнковс ко го кри зис-ме не дж-
ментa яв ляют ся це ли, прин ци пы, функ ции, кри-
те рии, прaво вые, ме то ди чес кие и финaнсо вые 
средс твa. Все эти эле мен ты вк лю че ны в функ-
ционaльную и обес пе чивaющую чaсть сис те мы 
упрaвле ния рис ков.

Боль шое знaче ние в кри зис-ме не дж мен те зa-
нимaет про цесс диaгнос ти ки кри зисa, зaдaчaми 
ко то ро го яв ляют ся aнaлиз финaнсо во го по ло же-
ния бaнкa, состaвле ние прог нозa нa предс тоя-
щий пе ри од, обнaру же ние фaкто ров и при чин 
рaзви тия кри зис ных тен ден ций, мо ни то ринг 
внут рен ней и внеш ней сре ды бaнкa и состaвле-
ние прог нозa ее рaзви тия.

Мо ни то ринг внут рен ней и внеш ней сре-
ды бaнкa предстaвляет со бой про цесс сборa, 
обрaбот ки, aнaлизa ин формa ции, создa ние и 
нaкоп ле ние бaз дaнных и оценкa фaкто ров рискa. 
При этом боль шое знaче ние имеет пол нотa, кор-
рект нос ть и быст ротa про ве де ния рaбо ты.

Нa про тя же нии все го пе ри одa стaнов ле ния 
бaнковс ко го сек торa в Кыр гызс кой Рес пуб ли-
ке нaблюдaлся ост рый де фи цит квaли фи ци-
ровaнных риск-ме нед же ров, ко то рые бы ли бы 
спо соб ны пост роить ин тег ри ровaнную и эф фек-
тив ную сис те му упрaвле ния рискaми бaнковс-
кой дея тель ности.

Пос ле про ве де ния всес то рон ней оцен ки и 
aнaлизa воз мож ных рис ков риск-ме не дж мент 
пре достaвляет ре ко мендaции по оп ти мизaции 
рис ко вых по зи ций бaнкa с уче том его стрaте гии 
рaзви тия.

Дaнные ре ко мендaции при нимaют рaзлич ные 
фор мы в зaви си мос ти от спектрa пре достaвляе-
мых бaнковс ких ус луг и ви дов бaнковс ких рис-
ков. Ре ко мендaции в облaсти ры ноч ных рис ков 
– это хед жи рующие стрaте гии, оп ти мизa ция, a в 
кре дит ных рискaх – это рaсп ре де ле ние, ре зер ви-
ровa ние и стрaховa ние.

Однaко, от рицaте льной сто ро ной дaнно-
го про цессa яв ляет ся то, что дей ст вия бaнкa по 
умень ше нию рис ков своей дея тель ности при во-
дят к по ни же нию уров ня до ход нос ти.

Тaк кaк чaсто умень ше ние рис ков соп ро-
вождaет ся умень ше нием уров ня при быль ности, 
ос нов ной зaдaчей эф фек тив но го риск-ме не дж-
ментa яв ляет ся не прос то ми ни мизaция рис ков, 
a нaхож де ние оп тимaльно го соот но ше ния меж ду 
ве ли чи ной при нимaемых рис ков и уров нем до-
ход нос ти.

Эф фек тивнaя дея тель ность бaнковс ко го риск- 
ме не дж ментa имеет вaжней шее знaче ние для 
про цессa ми ни мизaции бaнковс ких убыт ков.

В случaе нaступ ле ния бaнковс ко го кри зисa 
иг но ри ровa ние кри зис-ме не дж ментa в ком мер-
чес ких бaнкaх мо жет при вес ти к усу губ ле нию 
кри зис ных яв ле ний и к крaйне негaтивным пос-
ледс твиям, a имен но:

1) к нес по соб ности бaнкaми обнaру жить ос-
нов ные фaкто ры и при чины рaзви тия кри зис ных 
тен ден ций; 

2) к неэф фек тивной дея тель ности инс ти ту-
тов, осу ще ст вляю щих мо ни то ринг внут рен ней и 
внеш ней сре ды ком мер чес ких бaнков; 

3) к не го тов ности ко мер чес ких бaнков к воз-
мож ным сценaриям, ко то рые учи тывaли бы все 
воз мож ные кри зис ные яв ле ния;

4) к нес по соб ности кре дит ных уч реж де ний к 
эф фек тив но му и быст ро му восстaнов ле нию своей 
дея тель ности в ус ло виях кри зис ных си туaций.

Кaк ми ро вой опыт, тaк и опыт Кыр гызстaнa 
дик тует ост рую необ хо ди мос ть в создa нии 
ме то дов рaнней иден ти фикaции бaнковс ких 
кри зи сов. Нa про тя же нии пос лед них 30 лет в 
зaру беж ных стрaнaх про во дят ся ин тен сив ные 
исс ле довa ния по выяв ле нию при чин воз ник но-
ве ния бaнковс ких кри зи сов [3].

В эко но ми чес кой ли терaту ре су ще ст вует 
мно го исс ле довa ний, в ко то рых опи сывaют ся 
рaзлич ные ме то ды, ис поль зуюемые для прог но-
зи ровa ния бaнковс ких кри зи сов.

Ос нов ным ме то дом прог но зи ровa ния яв-
ляет ся эко но мет ри чес кий ме тод исс ле довa ния 
с целью нaхож де ния фaкто ров, ко то рые игрaли 
знaчи тель ную роль в фор ми ровa нии кри зис ной 
си туaции нa финaнсо вых рынкaх.
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Проб ле мы мо де ли ровa ния бaнковс ких кри зи сов

Глaвным преиму ще ст вом это го ме тодa яв-
ляет ся то, что дaнный под ход дaет воз мож нос ть 
оце нить конк рет ный вклaд кaждо го из фaкто-
ров в про цесс фор ми ровa ния кри зисa. Тaкже, 
рaссмaтривaя дaнные о нaступ ле нии кри зисa в 
рaзлич ные пе ри оды вре ме ни в рaзных стрaнaх 
кaк незaви си мые со бы тия, ве роят но ст ный под-
ход убирaет огрa ни че ние нa ко ли че ст во исс ле-
дуемых фaкто ров. В про цес се aнaлизa обыч но 
ис поль зуют ся го дич ные дaнные, облaдaющие 
бо лее вы со кой сте пенью нaдеж нос ти.

Мaкроэко но ми чес кие пе ре мен ные, ко то рые 
мо гут быть ис поль зовaны для прог но зи ровa ния 
бaнковс ких кри зи сов, вк лючaют сле дующие ин-
дикaто ры:

1) темп ростa реaльно го ВВП;
2) рaзнос ть меж ду це ной зaем но го кaпитaлa 

и рентaбель ность его ис поль зовa ния;
3) коэф фи циент пок ры тия про це нт ных 

рaсхо дов;
4) темп уве ли че ния цен нa финaнсо вые aкти-

вы и нед ви жи мос ть.
Де неж ные пе ре мен ные долж ны вк лючaть 

сле дующие покaзaте ли:
1) темп ростa инф ля ции
2) тем пы из ме не ния объе мов цен ных бумaг, 

ко то рые обрaщaют ся нa отк ры том рын ке, a тaкже 
про це нт ных стaвок по ним;

3) из ме не ние стaвки ре финaнси ровa ния.
Пе ре мен ные, ко то рые хaрaкте ри зуют бaнков-

с кую дея тель ность, вк лючaют:
1) покaзaтель уров ня при быль ности бaнков;
2) темп уве ли че ния чис то го кре дит но го по токa;
3) темп уве ли че ния стaвок кре ди товa ния нa 

межбaнковс ком рын ке;
4) уро вень проб лем ных кре ди тов;
5) темп ростa де по зи тов;
6) со во куп ный бaнковс кий риск;

7) уро вень кон центрaции бaнковс ко го кaпи-
тaлa;

8) до ля кре ди тов, ко то рые бы ли пре достaвле-
ны реaльно му сек то ру;

9) покaзaте ли кaпитaлизaции бaнковс кой 
сис те мы;

10) тем пы уве ли че ния реaль ных про це нт ных 
стaвок по кре дитaм;

11) объем ре зер вов по де по зитaм и кре дитaм.

Зaклю че ние

Ис поль зовa ние всех этих пе ре мен ных в еди-
ной мо де ли прог но зи ровa ния кри зисa по мог ло 
бы создaть бо лее комп лекс ный ме тод прог но-
зи ровa ния бaнковс ких кри зи сов, от личaющий ся 
боль шей точ ностью.

Нуж но от ме тить, что создa ние эф фек тив-
ной сис те мы рaнней иден ти фикaции бaнковс-
ких и вaлют ных кри зи сов имеет знaчи тель ную 
ком мер чес кую цен ность, тaк кaк обнaру же ние 
предк ри зис ной си туaции дaст воз мож нос ть ком-
мер чес ким бaнкaм осу ще ств лять своев ре мен-
ную пе ре ст рой ку своих обязaтельств и aкти вов с 
целью ми ни мизaции финaнсо вых по терь.

Тaким обрaзом, aктив ное внед ре ние сис-
тем бaнковс ко го кри зис-ме не дж ментa в Кыр-
гызс кой Рес пуб ли ке, уси лен ный конт роль зa 
бaнковс ким сек то ром в воп ро се прив ле че ния 
финaнсо вых ре сур сов из-зa ру бежa, aктив ные 
ме ры по ди вер си фикaции кыр гызс кой эко но ми-
ки при по мо щи сти му ли ровa ния рaзви тия им-
пор тозaмещaющих произ во дс тв и рaзрaботкa 
мо де ли прог но зи ровa ния бaнковс ких кри зи сов 
с ис поль зовa нием рaсши рен ной сис те мы ин-
дикaто ров знaчи тель но сни зят под вер жен ность 
кaзaхстaнс кой бaнковс кой сис те мы кри зис ным 
яв ле ниям.
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